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DIGTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores
Mapfre Pera Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Mapfre Per Vida Compania de
Seguros y Reaseguros S.A. (una subsidiaria de Mapfre Internacional S.A., domiciliada en Espana), los
cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y

de 2019, y los estados separados de resultados, estados separados de resultados y otro resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ahos terminados en esas fechas,
asf como las politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros Separados

La Gerencia es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) para empresas de seguros en
Pery, y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
separados basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos
de Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros separados estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes vy la informacion revelada en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan
errores materiales en los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar
esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la
Compania para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros separados a fin de
disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Caipo y Asociados S. Civil de R. L. sosiedad civil peruana de responsabilidad limitada Inserita en la partida
v firma miembra de la arganizacion glabal KPMG de firmas miembro independientes N® 01681748 del Registro de
afiliadas & KPMG International Limited, una compania privada inglesa limitada por Persaonas Juridicas de Lima

garantia. Todas las derechas reservados”



KPMG

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situaciéon financiera no consolidada de Mapfre Peru Vida
Compania de Seguros y Reaseguros S.A. al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, su desempefio
financiero no consolidado y sus flujos de efectivo no consolidados por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones para empresas de seguros en Peru.

Otro Asunto

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 de Mapfre Peru Vida
Compania de Seguros y Reaseguros S.A. y Subsidiara, fueron preparados y presentados
separadamente y sobre los cuales emitimos una opinién sin salvedades en fecha 27 de enero de
2021. Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados en cumplimiento de los

requerimientos legales vigentes en Perl para la presentacion de informacion financiera, reflejando el
valor de la inversiéon en su Subsidiaria bajo el método de participacion patrimonial.

Lima, Peru

27 de enero de 2021
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Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Estado Separado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019
Activo

Activo corriente

Caja y bancos 4 41,930 60,358
Inversiones disponibles para la venta 5 90,296 53,243
Inversiones a vencimiento 9 15,369 30,963
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 6 89,405 91,448
Cuentas por cobrar a reaseguradores y

coaseguradores, neto 19 75,241 31,146
Activo por reservas técnicas por siniestros a cargo de 20 189,721 137,749
reaseguradores

Otras cuentas por cobrar, neto 7 83,326 106,190
Impuesto y gastos pagados por anticipado 8 20,139 17,803
Activo disponible para la venta 1.C - 256,449
Total activo corriente 605,427 785,349
Activo por reservas técnicas por primas a cargo de

reaseguradores 21 41,290 30,944
Inversiones disponibles para la venta 5 94,342 122,031
Inversiones a vencimiento 9 894,552 600,502
Inversiones en subsidiaria 10 4,514 4,453
Inversiones en inmuebles 11 26,882 25,437
Otras inversiones 12 47,293 52,506
Inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo, neto 13 34,405 37,107
Otros activos, neto 14 4,492 2,367
Activo por impuesto a la renta diferido 26 15,933 13,822
Total activo 1,769,130 1,674,518

Las notas adjuntas de la pdgina 8 a la 98 forman parte de estos estados financieros separados.



Mapfre Pera Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Estado Separado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019
Pasivo

Pasivo corriente

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 16 41,065 34,118
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares 17 22,750 17,896
Cuentas por pagar a asegurados 18 20,796 22,919
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores 19 86,385 39,205
Reservas técnicas por siniestros 20 318,650 229,536
Pasivo disponible para la venta 1.C - 256,449
Total pasivo corriente 489,646 600,123
Reservas técnicas por primas 21 923,228 736,125
Otras provisiones 22 3,803 3,944
Ganancias diferidas 23 38,780 49,491
Total pasivo 1,455,457 1,389,683
Patrimonio 24

Capital social 130,000 109,521
Reserva legal 39,385 38,333
Resultados no realizados 11,950 4,250
Resultados acumulados 132,338 132,731
Total patrimonio 313,673 284,835
Total pasivo y patrimonio 1,769,130 1,674,518

Las notas adjuntas de la pdgina 8 a la 98 forman parte de estos estados financieros separados.



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Estado Separado de Resultados

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019
Primas de seguros y coaseguros 36 697,653 665,536
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros y

€0aseguros 21(b) y 36 (92,080) (121,034)
Primas netas del ejercicio 605,573 544,502
Primas cedidas 36 (179,027) (141,543)
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas 36 8,281 (730)
Primas netas ganadas 434,827 402,229
Siniestros de primas de seguros y coaseguros 36 (288,854) (283,747)
Siniestros de primas cedidas 36 172,830 143,327
Siniestros, neto (116,024) (140,420)
Resultado técnico bruto 318,803 261,809
Comisiones sobre primas de seguros y coaseguros 28(6)?'329(6/) (190,957) (175,548)
Ingresos técnicos diversos 28y 36 76,177 56,253
Gastos técnicos diversos 28y 36 (81,148) (69,169)
Resultado técnico neto 36 122,875 73,345
Ingresos de inversiones y financieros 30 84,284 125,604
Gastos de inversiones y financieros 30 (7,315) (6,112)
Diferencia en cambio, neta 35.2.C(i) (3,044) 282
Resultado de inversiones 73,925 119,774
Gastos de administracién, neto 29 (134,666) (135,816)
Utilidad antes del impuesto a la renta 62,134 57,303
Impuesto a la renta diferido 26(b) 2,111 5,206
Utilidad neta 64,245 62,509
Utilidad por accidon basica y diluida (en soles) 25 0.494 0.481
Promedio ponderado del niumero de acciones en 25 130,000,442 130,000,442

circulacion (en unidades)

Las notas adjuntas de la pagina 8 a la 98 forman parte de estos estados financieros separados.



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Estado Separado de Resultados y Otro Resultado Integral
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019
Utilidad neta del aino 64,245 62,509
Otros resultados integrales del aio

Diferencia en cambio de inversiones disponibles para

la venta en inversiones de capital y ETF 5(b) 3,803 (702)
Ganancia (pérdida) neta de inversiones disponibles

para la venta

Instrumentos financieros de capital 5(b) (1,780) 4,394
Instrumentos financieros de deuda 5,677 7,334
Otros resultados integrales del periodo 7,700 11,026
Total resultados integrales del periodo 71,945 73,535

Las notas adjuntas de la pdgina 8 a la 98 forman parte de estos estados financieros separados.



Mapfre Pera Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Numero de

acciones en Capital Reserva Resultados Resultados

circulacion social legal no realizados acumulados
En miles de soles Nota 24(A) Nota 24(A) Nota 24(B) Nota 24(C) Nota 24(D) Total
Saldos al 1 de enero de 2019 103,521,442 103,521 30,629 (6,776) 135,629 263,003
Resultado integral
Ganancia no realizada neta, por cambios en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta - - - 11,728 - 11,728
Diferencia en cambio - - - (702) - (702)
Utilidad neta del afo - - - - 62,509 62,509
Total resultado integral - - - 11,026 62,509 73,535
Capitalizacién de resultados acumulados 6,000,000 6,000 - - (6,000) -
Distribucién de dividendos en efectivo - - - - (51,000) (51,000)
Transferencia a reserva legal - - 7,704 - (7,704) -
Ajustes por aplicacién de nuevas tablas de mortalidad 3(O) (ii) - - - - (703) (703)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 109,521,442 109,521 38,333 4,250 132,731 284,835
Resultado integral
Ganancia no realizada neta, por cambios en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta - - - 3,897 - 3,897
Diferencia en cambio - - - 3,803 - 3,803
Utilidad neta del afo - - - - 64,245 64,245
Total resultado integral - - - 7,700 64,245 71,945
Capitalizacién de resultados acumulados 20,479,000 20,479 - - (20,479) -
Distribucién de dividendos en efectivo - - - - (43,000) (43,000)
Transferencia a reserva legal - - 1,050 - (1,050) =
Ajustes por aplicacién de nuevas tablas de mortalidad 3(O) (ii) - - - - (109) (109)
Ajustes de afnos anteriores - - 2 - - 2
Saldos al 31 de diciembre de 2020 130,000,442 130,000 39,385 11,950 132,338 313,673

Las notas adjuntas de la pagina 8 a la 98 forman parte de estos estados financieros separados.



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019

Actividades de operacion

Utilidad neta del ano 64,245 62,509

Mas (menos) partidas que no afectan los flujos de

efectivo de las actividades de operacion

Fluctuacion del valor de participacion patrimonial en

subsidiaria 10(c) (61) (34)

(Recupero) provision por deterioro de inversiones

disponibles para la venta en inversiones de capital y ETF 5(b) (632) 356

Depreciacién 11(a)y 13 3,453 4,440

Amortizacion de otros activos 14(a) 127 138

(Recupero) provision por deterioro de cuentas por cobrar

por operaciones de seguros 6(d) (4,082) 224

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar diversas 7(d) 3,175 2,702

Reservas técnicas por primas 176,632 177,742

Ganancia en la venta de inversiones (35,108) (3,480)

Amortizaciéon por consumo de sepulturas 12(b) 5,213 3,466

Deterioro de inmuebles 13 37

Valoracién de inversiones y diferencia en cambio de

inversiones (13,824) 1,942

Otras provisiones 5,962 4,388

Ganancia en la venta de inmuebles 11(e) (12,548) -

Impuesto a la renta diferido 26(a) (2,111) (2,941)
190,454 251,489

Cambios en las cuentas de activos y pasivos

operativos

Cambios en los activos operativos

Disminucién de cuentas por cobrar por operaciones de

sSeguros 6,125 13,690

Aumento de cuentas por cobrar a reaseguradores y

coaseguradores (44,095) (16,160)

Aumento de activos por reservas técnicas a cargo de

reaseguradores (51,972) (49,468)

Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar diversas 19,689 (32,258)

(Aumento) disminucién de impuesto y gastos pagados

por anticipado (2,336) 13,161

Cambios en los pasivos operativos

Aumento (disminucion) de tributos, participaciones y

cuentas por pagar 6,949 (3,917)

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a

intermediarios y auxiliares 4,854 (673)

Disminucién de cuentas por pagar a asegurados (2,123) (18,128)

Aumento de cuentas por pagar a reaseguradores y

coaseguradores 47,180 12,492

Aumento de reservas técnicas por siniestros 89,128 100,223

Disminucién de otras provisiones (6,026) (5,770)

(Disminucién) aumento de ganancias diferidas (10,711) 14,647

Efectivo y equivalentes al efectivo neto proveniente 247,116 279.328

de las actividades de operacion

Las notas adjuntas de la pdgina 8 a la 98 forman parte de estos estados financieros separados.



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019

Actividades de inversion

Ingreso por venta de inversiones 144,901 212,993

Ingreso por la venta de inversiones en inmuebles 18,370 -
) ) 5(b), 9(b)

Pago por compra de inversiones v 11(a) (375,472) (332,934)

Pago por compra de activos fijos 13 (8,074) (5,003)

Pago por compra de otros activos (2,269) (224)

_Efectl\_n,) neto utilizado en las actividades de (222,544) (125,168)

inversion

Actividades de financiamiento

Obligaciones financieras obtenidas 15 24,773 17,248

Amortizacién de obligaciones financieras 15 (24,773) (19,356)

Amortizacién de cuotas de arrendamiento financiero = (400)

Pago de dividendos 24.D (43,000) (51,000)

I?fectl\_lo n_eto utilizado en las actividades de (43,000) (53,508)

financiamiento

(Dis_minucién) aume|_1to neto del efectivo y (18,428) 100,652

equivalentes al efectivo

Efectivo restringido a transferir del activo disponible

para la venta 1.C - (59,579)

Saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al inicio

del afio 60,358 19,285

Saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al 41,930 60,358

final del ano

Las notas adjuntas de la pdgina 8 a la 98 forman parte de estos estados financieros separados.



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

1. Identificacion y Actividad Econdmica

A.

Identificacion

Mapfre Peru Vida Companfia de Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante “la
Compafia”), es una sociedad anénima peruana, constituida en enero de 1999,
subsidiaria de Mapfre Internacional S.A. (perteneciente al Grupo Mapfre de Espafa), la
cual posee el 67.41 % de participacion en el capital social.

Actividad econémica

La actividad principal de la Compafia comprende la contratacion y administracién de
toda clase de seguros de vida y de sepelio, asi como la realizacién de actividades
conexas, dentro de los alcances de la Ley N° 26702, Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia de Banca y
Seguros - SBS (en adelante Ley de Banca y Seguros), modificada por el Decreto
Legislativo N° 1028. En adicién, percibe ingresos por alquileres de inmuebles de su
propiedad e intereses y dividendos por inversiones efectuadas libremente y/o de
acuerdo con disposiciones emitidas por la SBS.

La Compania desarrolla sus actividades en Lima y en provincias del Peru. Para ello,
utiliza locales arrendados y propios (nota 29(c)). El domicilio legal de la Compafiia es
Avenida Veintiocho de Julio N° 873, Miraflores, Lima, Perd, inmueble de propiedad de
Mapfre Peri Compania de Seguros y Reaseguros.

La Compania es propietaria del 99.99 % de las acciones de Corporacién Funeraria S.A.
en Ligquidacion (nota 10) (en adelante “la subsidiaria”) quien inicié sus operaciones en
febrero de 2001, las actividades de la subsidiaria estan relacionadas con prestaciones
de servicios funerarios o de sepelio derivados de las pdlizas de seguro de decesos
emitidas por la Compania y la venta directa de servicios funerarios a terceros.

La Compania, con el propésito de fortalecer sus operaciones y desarrollar sus
actividades conexas con los seguros de sepelio, cuenta con cinco parques cementerios
ubicados en la localidad de Huachipa y en las ciudades de Chincha, Pisco, Piura e Ica,
asi como de tumbas y nichos en diversos parques cementerios privados y
beneficencias publicas (notas 3(l) y 12).

Reorganizacion simple

En Junta General de Accionistas del 28 de mayo de 2019 se aprobd realizar una
reorganizacion simple entre la Compania e Interseguro Compafia de Seguros S.A.

(en adelante Interseguro), por la cual la Compania transferira a Interseguro un bloque
patrimonial compuesto por los activos, pasivos, bienes, derechos, obligaciones y
relaciones juridicas relacionadas a siniestros del Seguro Complementario de Trabajo de
Riesgo (en adelante, SCTR), correspondientes a pensiones liquidadas hasta el cierre de
enero de 2018.

El 13 de junio de 2019, ambas companias solicitaron a la SBS la autorizacion para
realizar el citado proceso de reorganizacién simple. Mediante Resolucién SBS

N° 5701-2019 de fecha 4 de diciembre de 2019, la SBS autorizé a la Compania la
reorganizacion simple vy la reclasificaciéon de sus activos financieros clasificados a
vencimiento hacia la categoria disponible para la venta y/o la venta anticipada de estos.



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

Al 31 de diciembre de 2019, el bloque patrimonial quedd conformado de la siguiente
manera:

En miles de soles Nota 2019
Activos

Caja 4(a) 59,579
Inversiones disponibles para la venta - Bonos 5(a) 196,870
Total activo disponible para la venta 256,449
Pasivos

Reservas técnicas por siniestros de SCTR 20(a) (7,072)
Reservas técnicas por primas de SCTR 21(a) (249,377)
Total pasivo disponible para la venta (256,449)

Bloque patrimonial, neto -

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania ha reconocido en el estado separado de
resultados, ingresos financieros por S/ 42,887,000 (nota 30(b)), derivados de la
reclasificacion y/o venta de las inversiones financieras y una reserva adicional de

S/ 25,494,000 por la actualizacién del pasivo a ser transferido (nota 21 (b)), de acuerdo
con lo establecido en el proyecto de reorganizacion simple. El 2 de enero de 2020, la
Compania realizé la transferencia del bloque patrimonial a Interseguro.

Estados financieros separados

Los estados financieros separados (en adelante “estados financieros”) de la Compafia
al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados en la Junta General de Accionistas de
fecha 12 de febrero de 2020. Los estados financieros de la Compafia al 31 de
diciembre de 2020 han sido aprobados por la Gerencia y serdn presentados para su
aprobacién en sesion de Directorio y Junta General de Accionistas que se efectuaran
dentro de plazo de ley. En opiniéon de la Gerencia, los estados financieros adjuntos
seran aprobados sin modificaciones.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafia sin
incluir los efectos de la consolidacién por integracion global de estos estados
financieros con los de su subsidiaria, en liquidaciéon; sin embargo, se recoge la
integracion por puesta en equivalencia.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

A.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad de la Compania y se presentan de acuerdo con las normas
legales y los principios de contabilidad autorizados por la SBS para empresas de
seguros y en caso de existir situaciones no previstas en dichas normas, se aplica lo
dispuesto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), oficializadas
en Peru por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC). Dichas normas comprenden
las normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB), las cuales incluyen las NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones de NIIF (CINIIF).



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

Durante los afios 2020 y 2019, el CNC emitio las siguientes resoluciones:

. Resolucion N° 003-2020 EF/30 del 11 de setiembre de 2020, que oficializa la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) modificada en 2015.

. Resolucion N° 002-2020 EF/30 del 10 de setiembre de 2020, que oficializan las
modificaciones a la NIC 16 — Propiedades planta y equipo, NIIF 3 —
Combinaciones de negocios, NIIF 4 — Contratos de seguros, NIC 37 Provisiones
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, NIIF 1 — Adopcion por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF 9 — Instrumentos
financieros y NIC 41 — Agricultura.

. Resolucion N° 001-2020 EF/30 del 17 de julio de 2020, que oficializa las
modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las NIIF,
modificaciones a la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, modificaciones a la
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, y modificaciones a la NIC 8
“Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”.

. Resolucion N° 003-2019 EF/30 del 21 de setiembre de 2019, que oficializa el set
completo de NIIF version 2019 (NIC, NIIF, CINIIF y SIC).

. Resolucion N° 002-2019 EF/30 del 24 de mayo de 2019, se aprueba el Plan
Contable Empresarial.

. Resolucion N° 001-2019 EF/30 del 11 de enero de 2019, que oficializa las
modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las NIIF,
modificaciones a la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, modificaciones a la
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, y modificaciones a la NIC 8
“Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”.

B. Bases de medicion
Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con el principio de
costo histérico excepto por las inversiones disponibles para la venta que se miden a
valor razonable.

C. Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros separados se presentan en Soles (S/), de acuerdo con las
normas de la SBS, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compania. La
informacién presentada en Soles (S/) ha sido redondeada a la unidad en miles (S/ 000)
mas cercana, excepto cuando se indica en otra forma.

D. Estimados y criterios contables significativos
Los estimados vy criterios contables usados en la preparacion de los estados financieros
separados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo,
en opinién de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compania no

tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y

pasivos en el proximo ano.
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Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros separados
comprenden: la valorizacién y evaluacion de deterioro de las inversiones financieras, la
provisién para deterioro de cuentas por cobrar, la vida Util y el valor recuperable de las
inversiones inmobiliarias y de los inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles, las
reservas técnicas de primas y siniestros, los activos y pasivos diferidos por impuesto a
la renta, y la evaluacion de la probabilidad de las contingencias.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros separados adjuntos, segun se explica en las
correspondientes politicas contables.

3.  Principios y Practicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
separados de la Compafia se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente con las del ejercicio anterior, a menos que se indique lo contrario.

A. Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital en otra empresa.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican como activo, pasivo o instrumento de patrimonio segun con la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se
registran como gastos o ingresos en el estado separado de resultados.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compania tiene el derecho legal
de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado separado de situacion
financiera corresponden a caja y bancos, las inversiones disponibles para la venta, las
inversiones a vencimiento, las cuentas por cobrar, y los pasivos en general, excepto
por las ganancias diferidas. Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos
los instrumentos derivados.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de estas partidas se
explican en las respectivas politicas contables descritas en esta nota.

B. Caja y bancos
Comprende el efectivo, los saldos mantenidos en bancos y depdsitos a plazo de libre
disponibilidad y que no estan sujetos a restriccion. Para los propdsitos del estado
separado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden los
saldos con vencimiento menores a 90 dias.

C. Inversiones financieras
De acuerdo con la Resoluciéon SBS N° 7034-2012 y modificatoria, la clasificacién y
valorizacion de las inversiones financieras se realizan de la siguiente manera:

El registro contable inicial de las inversiones se realiza al costo de adquisicién, sin

considerar los gastos de adquisicion, tales como impuestos, honorarios de agentes de
bolsa, derechos y comisiones varias.
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La Compania presenta inversiones clasificadas en las siguientes categorias:

(i)

(ii)

Inversiones disponibles para la venta

Comprenden a aquellas inversiones designadas como tales, debido a que se
mantienen por un tiempo indefinido y pueden ser vendidas debido a
necesidades de liquidez o cambios en la tasa de interés, tipos de cambio o en el
precio de capital; o no califican para ser registradas como a valor razonable con
efecto en resultados o mantenidas hasta su vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas. Las ganancias o pérdidas originadas en la variacién del
valor razonable del instrumento se reconoceran en el patrimonio hasta que los
instrumentos sean vendidos o realizados, momento en el cual las ganancias o
pérdidas que hubiesen sido reconocidas previamente seran transferidas y
registradas en los resultados del periodo. El valor de mercado de las inversiones
gue no tengan una cotizacion regular serdn valuadas al costo. La actualizacion
del valor contable de estas inversiones se realiza cada fin de mes.

Inversiones mantenidas a vencimiento

Comprenden instrumentos de deuda cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y cuyos vencimientos son fijos, y que ademas cumplen con los
siguientes requisitos:

. Han sido adquiridos o reclasificados con la intencién de mantenerlos
hasta su fecha de vencimiento.

. La Compafiia tiene la capacidad financiera para mantenerlos hasta su
vencimiento y deberé efectuar esta evaluacion cada vez que decidan
clasificar un instrumento vy al cierre de cada ejercicio anual.

. Son instrumentos distintos de los que, en el momento de reconocimiento
inicial, la Compania los haya designado como activos disponibles para la
venta.

. Deben contar con clasificaciones de riesgo.

Se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo los costos de
transaccion directamente atribuibles y, posteriormente, al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses se reconocen
utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva.

El resultado del ejercicio no es afectado por reconocimientos de ganancias ni
pérdidas por el aumento o disminucion en el valor razonable de los instrumentos
clasificados dentro de esta categoria.

Los instrumentos de inversion mantenidos por las empresas pueden ser objeto de
reclasificacion a otra categoria. Los instrumentos de inversion en la categoria de valor
razonable con cambios en resultados no pueden ser reclasificados, excepto en el caso
de que un instrumento representativo de capital deje de contar con cotizaciones de
mercado y no sea posible obtener una estimacién confiable de su valor razonable, éste
debera ser reclasificado a la categoria de inversiones disponibles para la venta.
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Por lo tanto, de acuerdo con las normas vigentes establecidas por la SBS, el importe en
libros del valor razonable del instrumento de inversién en esa fecha se convertird en su
nuevo costo amortizado. Cualquier resultado anterior de ese instrumento, que
previamente se hubiera reconocido directamente en el estado separado de resultados
y otro resultado integral, se registrara de la siguiente forma:

] En el caso de un instrumento de inversiéon con un vencimiento fijo, la ganancia o
pérdida se llevara al resultado del periodo a lo largo de la vida restante de la
inversién mantenida hasta el vencimiento, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado vy el
importe a vencimiento se amortizarad también a lo largo de la vida restante del
instrumento de inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

] En el caso un instrumento de inversién que no tenga un vencimiento fijo, la
ganancia o pérdida permanecera en el patrimonio hasta que el instrumento de
inversién sea vendido o se disponga del mismo por otro dia, momento en el que
se reconocera en el estado separado de resultados.

Deterioro de inversiones financieras
La Resolucion SBS N° 2608-2018 establece la metodologia para la evaluacion de
deterioro considerando lo siguiente:

Instrumentos de deuda
Se debe evaluar la ocurrencia de las siguientes situaciones:

1. Debilitamiento en la situacion financiera o ratios financieros del emisor y de su
grupo econémico.
2. Rebaja en cualquiera de las clasificaciones crediticias del instrumento o del

emisor en al menos dos (2) “notches”, con respecto a la clasificacion al
momento de la adquisicion del instrumento; donde un “notch” corresponde a la
diferencia minima entre dos calificaciones de riesgo dentro de una misma escala
de calificacion.

3. Interrupcién de transacciones o de un mercado activo para el activo financiero,
debido a dificultades financieras del emisor.
4. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo

de activos financieros existe una disminuciéon medible en sus flujos futuros
estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos
financieros individuales del grupo.

5. Disminucion del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u otros
gubernamentales).
6. Disminucion significativa del valor razonable por debajo de su costo amortizado.

Se considerard como una disminucion significativa si el valor razonable a la fecha
de cierre ha disminuido por lo menos 40 por ciento por debajo de su costo
amortizado.

7. Disminucion prolongada en el valor razonable. Se considerara que existe una
disminucion prolongada si el valor razonable a la fecha de cierre ha disminuido
por lo menos 20 por ciento en comparacién con el costo amortizado de doce
meses atras vy, el valor razonable a la fecha de cierre de cada mes durante el
periodo de doce meses previos, se ha mantenido siempre por debajo del costo
amortizado correspondiente a la fecha de cierre de cada mes.

En caso se cumplan por lo menos dos de las situaciones anteriormente descritas, se

considerard que existe deterioro y, por consiguiente, la Compafia determina el importe
de cualquier pérdida por deterioro del valor.
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En caso no se hayan dado por lo menos dos de las situaciones arriba descritas, bastara
con que se presente alguna de las siguientes situaciones especificas para considerar
que existe deterioro:

1. Incumplimiento de las cldusulas contractuales, tales como la interrupcion en el
pago de intereses o capital.

2. Renegociacién forzada de las condiciones contractuales del instrumento por
factores legales o econémicos vinculados al emisor.

3. Evidencia que el emisor estad en proceso de reestructuraciéon forzosa o quiebra.

4. Cuando se reduzca la clasificacién de riesgo de un instrumento que estaba

clasificado como grado de inversién, hacia una clasificacién que resulte por
debajo del grado de inversion.

Instrumentos de capital
Se debe evaluar la ocurrencia de las siguientes situaciones:

1. Cuando se reduzca la clasificaciéon de riesgo de un instrumento de deuda del
emisor que estaba clasificado como grado de inversién, hacia una clasificacién
que resulte por debajo del grado de inversion.

2. Se han producido cambios significativos en el entorno tecnolégico, de mercado,
econdémico o legal en que opera el emisor, que pueden tener efectos adversos
en la recuperacion de la inversion.

3. Debilitamiento en la situacion financiera o ratios financieros del emisor y de su
grupo econoémico.

4. Interrupcion de transacciones o de un mercado activo para el activo financiero,
debido a dificultades financieras del emisor.

5. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo

de activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos futuros
estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos
financieros individuales del grupo.

6. Disminucion del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u otros
gubernamentales).

En caso se cumplan por lo menos dos de las situaciones anteriormente descritas, se
considerara que existe deterioro y, por consiguiente, la Companfia determina el importe
de cualquier pérdida por deterioro del valor.

En caso no se hayan dado por lo menos dos de las situaciones arriba descritas, bastara
con que se presente alguna de las siguientes situaciones especificas para considerar
que existe deterioro:

1. Disminucioén significativa del valor razonable por debajo de su costo de
adquisicion. Se considerard como una disminucién significativa si el valor
razonable a la fecha de cierre ha disminuido por lo menos 40 por ciento por
debajo de su valor costo. Como costo de adquisicion, siempre se tomard como
referencia el costo inicial, independientemente que se haya reconocido
previamente un deterioro de valor para el instrumento de capital analizado.

2. Disminucion prolongada en el valor razonable. Se considerara como una
disminucién prolongada si el valor razonable a la fecha de cierre ha disminuido
por lo menos 20 por ciento en comparacion con el valor razonable de doce
meses atras vy, el valor razonable a la fecha de cierre de cada mes durante el
periodo de doce meses previos se ha mantenido siempre por debajo del costo
de adquisicién.

3. Incumplimiento de las disposiciones estatutarias por parte del emisor,
relacionadas al pago de dividendos.
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4. Evidencia de que el emisor esta en proceso de reestructuracion forzosa o
quiebra.

Reconocimiento del deterioro
El reconocimiento del deterioro se realiza de acuerdo a lo siguiente:

Inversiones disponibles para la venta

Cuando uno o0 mas de los instrumentos de inversién clasificados como inversiones
disponibles para la venta hayan sufrido un deterioro de valor, la pérdida debe ser
reconocida en el resultado del ejercicio.

El importe de la pérdida por deterioro de los instrumentos representativos de deuda se
calculara como la diferencia entre su costo amortizado y su valor razonable, menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio o
de ejercicios anteriores.

Tratdndose de instrumentos representativos de capital, el importe de la pérdida por
deterioro se calculard como la diferencia entre su costo de adquisicién y su valor
razonable, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el
resultado del ejercicio o de ejercicios anteriores. Para los instrumentos representativos
de capital no negociados en un mercado activo que se miden al costo, el importe de la
pérdida por deterioro se calculard como la diferencia entre su costo de adquisicion y el
valor presente de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

En la estimacién de deterioro de los instrumentos representativos de capital, se debera
tomar en consideracion que el valor en libros no debera exceder a la participaciéon
proporcional en el patrimonio contable de la participada.

La pérdida no realizada acumulada que haya sido reconocida directamente en el estado
de resultados y otro resultado integral deberéa ser reclasificada al resultado del ejercicio,
aunqgue dichos instrumentos de inversiéon no hayan sido realizados o dados de baja.

Inversiones a vencimiento

El importe de la pérdida incurrida por deterioro del valor se calculard como la diferencia
entre su valor en libros (costo amortizado) al momento de constatarse el deterioro y el
valor presente de los flujos de caja futuros que se esperen recuperar dadas las
condiciones de riesgo que se han identificado, descontadas a la tasa de interés efectiva
original (TIE de compra) si se trata de un instrumento de inversién que tiene tasa fija, o
la tasa de interés efectiva vigente para el periodo, determinada segun el contrato, si se
trata de un instrumento de inversién que tiene tasa variable. Dicha pérdida se
reconocera directamente en los resultados del periodo, reduciendo el valor en libros del
instrumento de inversion.

D. Cuentas por cobrar por operaciones de seguros
LLas cuentas por cobrar por operaciones de seguros son expresadas a su valor nominal.
De acuerdo con lo senalado por la Resolucion SBS N° 3198-2013 “Reglamento del
Pago de Primas de Seguros”, las cuentas por cobrar se reconocen cuando se acepta la
solicitud del seguro, sin considerar para estos efectos el estado de pago de la prima, es
decir si siendo diferida o fraccionada, se encuentra pendiente de pago, considerando lo
siguiente:

En el caso de las pdlizas de seguros de ramos generales, el registro debe
corresponder a todo el periodo contratado en la pdliza.
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ii. En el caso de los seguros de vida, de accidentes y enfermedades, seguros
obligatorios y otros casos especificos, el registro de la prima se sujeta a las
disposiciones que emita la SBS mediante norma de carécter general.

En el caso de incumplimiento de pago de las cuotas, el reglamento establece la
suspension de la cobertura del seguro, y durante el periodo de suspension la Compafia
deberd mantener constituidas las reservas técnicas correspondientes.

En caso la cobertura del seguro se encuentre suspendida, la Compania puede optar por
la resolucion del contrato en el plazo de 30 dias contados a partir del dia en que el
contratante reciba una comunicacién escrita por parte de la Compania. La resolucion
del contrato de manera previa al término de la vigencia, determina la reversion de las
primas pendientes de pago no devengadas, asi como de las reservas técnicas
correspondientes.

Cabe indicar que, si la Compania no reclama el pago de la prima dentro de los 90 dias
siguientes al vencimiento del plazo, el contrato queda extinguido y la Compania tiene el
derecho al cobro de la prima devengada.

El deterioro de las cuentas por cobrar se reconoce tal como lo describe el acapite E
siguiente.

E. Provision para deterioro de cuentas por cobrar

i. Cuentas por cobrar por operaciones de seguro

Segun lo sefalado por la Resolucion SBS N° 7037-2012 y la Resolucién SBS

N° 3198-2013, las primas impagas (vencidas y las por vencer de una péliza) con
antigliedad igual o superior a 90 dias deberan ser objeto de provisién por su
importe integro, las de antigliedad igual o superior a 60 dias, se provisionaran
aplicando un coeficiente del 50% como minimo. A partir del 31 de agosto de
2015, a través de la Resolucion SBS N° 4008-2015, entré en vigencia la
siguiente modificacién a la provision por deterioro:

Por las primas vencidas que se prolongue por 60 dias o mas, las empresas
deben constituir las provisiones por deterioro establecidas en las normas
contables pertinentes.

Asimismo, en el caso de las cuotas de las primas por cobrar que se mantengan
en cobranza una vez terminada la vigencia de las pélizas, las empresas deben
provisionar el 100% de los importes correspondientes.

Adicionalmente a lo sefalado, las empresas deben considerar las siguientes
disposiciones especificas:

. En el caso de los seguros de vida, los beneficios de la pdliza podran
utilizarse para saldar o prorrogar la cobertura, en caso ocurra un
incumplimiento en el pago de la prima.

. En el caso de las Entidades del Estado, la provision por deterioro de las
primas que se encuentran pendientes de cobro seréa aplicable una vez
terminada la vigencia de la poliza de seguros. La provision corresponde al
100% de la prima pendiente de cobro.
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1.

. En el caso de los productos cuya prima final se determine de manera
posterior a la vigencia de la pdliza, las empresas constituiran una
provisiéon del 100% del ajuste en la prima calculado al finalizar la vigencia
de la pdliza, a partir del dia siguiente de vencido el plazo de pago que
figura en el documento de cobranza de dicha prima. Este tratamiento es
aplicable a las primas por cobrar de seguros con primas de depésito, a
aquellas que se ajusten en base a la siniestralidad, a las pdlizas de
transporte, entre otros seguros de similares caracteristicas.

. En el caso de los seguros masivos comercializados a través de los
canales de bancaseguros y comercializadores, se constituiran las
provisiones por deterioro de acuerdo con lo siguiente: las primas impagas
con antigliedad igual o superior a 75 dias se provisionaran aplicando un
coeficiente del 50% como minimo, mientras que las primas impagas con
antigliedad igual o superior a 105 dias deberan ser objeto de provisién por
su importe integro.

Por otro lado, las primas reclamadas judicialmente se provisionaran
individualmente en funcién de las circunstancias de cada caso. Para efectos del
célculo del deterioro, las empresas deberan considerar la totalidad del monto
pendiente de pago, aun cuando el plazo para efectuar el pago no se encuentre
vencido.

Las referidas provisiones se determinan sobre todas las cuotas vencidas y por
vencer, deduciendo del monto de la prima sujeta a provisién el correspondiente
impuesto general a las ventas. Dicha provision se registra con cargo al rubro
"@astos técnicos diversos” en el estado separado de resultados.

Para el caso de las primas de pdlizas con vigencia mayor a un afo no se
considera en la provisién toda vez que no ha iniciado su vigencia o anualidad a la
fecha del estado separado de situacion financiera y cuyos riesgos no ha expirado
(acapite (P)).

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores

De acuerdo a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la
provisién de cobranza dudosa para las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores establece que las cuentas sin movimiento por periodos iguales
0 superiores a seis meses y a doce meses, son provisionadas por el 50% vy
100%, respectivamente, del monto de las partidas deudoras individuales o del
saldo deudor neto, segun corresponda. Cabe indicar que, la provision
correspondiente a los contratos de reaseguro automatico se realizara por el
saldo neto deudor de la respectiva cuenta corriente con cada reasegurador.

Tratdndose de los contratos de reaseguro facultativo, de exceso de pérdida, de
riesgos catastréficos y de otras modalidades de contratos distintas a los
contratos de reaseguro automatico, la provision se realizarad por el monto de las
partidas individuales que resulten incobrables.
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F.

Asimismo, se debe evaluar las situaciones descritas a continuacién, que
pudieran determinar la confirmacién del incumplimiento de la obligaciéon por
parte de los reaseguradores:

. Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador y/o
coasegurador con antigliedad igual o superior a seis meses, contados
desde la fecha que toman conocimiento del ajuste final del siniestro.

. Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores y/o
coaseguradores por cobro de derechos provenientes del contrato de
reaseguro, cuando exista evidencia objetiva de un resultado negativo para
la empresa.

. Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores,
con antigliedad mayor a veinticuatro meses.

El reconocimiento del deterioro afecta a una cuenta correctora (provision)
registrandose en el rubro “Gastos técnicos diversos” del estado separado de
resultados.

Cuentas por cobrar diversas

Con la entrada en vigencia de la Resolucién SBS N° 7037-2012, la determinacién
del deterioro se encuentra sujeta a las disposiciones de la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y Medicién”, la cual establece que la evidencia
objetiva de que un activo o un grupo de activos estén deteriorados incluye
informacién observable sobre eventos que causan la pérdida, como por ejemplo:

. Dificultades financieras.

. Incumplimiento de clausulas contractuales.

. Desaparicién de un mercado activo.

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
societaria.

Esta provisién se registra con cargo al rubro “Gastos de administracion” en el
estado separado de resultados.

Operaciones con reaseguradores y coaseguradores
Las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores se originan por:

Los siniestros ocurridos en los cuales la Compafia asume la responsabilidad de
la indemnizacién a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los
reaseguradores y/o coaseguradores sobre la base del porcentaje de la prima
emitida con abono al rubro de siniestros de primas cedidas del estado separado
de resultados; y

por los reaseguros aceptados a favor de otras compafias de seguros, y por los
coaseguros liderados por otras companias de seguros, las cuales se reconocen
cada vez que se firma un contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o una
clausula de coaseguros.

Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por la cesion
de primas emitidas sobre la base de la evaluacién del riesgo asumido, el cual es
determinado por la Compafia (reaseguros) y con consentimiento del asegurado
(coaseguros).
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Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una pdliza,
registrandose simultdneamente un cargo al rubro de “primas cedidas” del estado
separado de resultados con abono a las cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y
coaseguro que forma parte del estado separado de situaciéon financiera; teniendo como
sustento de dichas transacciones un contrato o nota de cobertura firmado con el
reasegurador y/o una clausula de coaseguro cedido; y por los siniestros provenientes
de los contratos por reaseguros aceptados y las clausulas firmadas por los coaseguros
recibidos, los cuales se reconocen cada vez que se recibe la nota de cobranza de las
companhias reaseguradoras por los siniestros primas de seguros y reaseguros
aceptados.

LLas cuentas por cobrar o pagar a reaseguros son dados de baja cuando los derechos
contractuales caducan o cuando el contrato se transfiere a un tercero. No se permite
las compensaciones entre cuentas por cobrar y por pagar por contratos de reaseguros,
salvo que sea permitido por disposicién de la SBS.

Las reservas de siniestros de primas cedidas y de reservas técnicas de primas a cargo
de reaseguradores son reconocidas como activos por operaciones de reaseguro y no
se reducen de los pasivos correspondientes.

G. Instrumentos financieros derivados
La Resolucion SBS N° 7037-2012 establece los criterios para el registro contable de las
operaciones con derivados clasificados como negociacién y cobertura, asi como para
los derivados implicitos.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafia no mantiene instrumentos que
califiguen como instrumentos financieros derivados de negociacion y derivados de
cobertura.

Derivados implicitos

Los derivados incorporados en un contrato principal o anfitrién por adquisicién de
instrumentos financieros se denominan “derivados implicitos”. Estos derivados son
separados del contrato principal cuando sus caracteristicas econémicas y riesgos no se
encuentran estrechamente relacionados a los riesgos del contrato y siempre que el
contrato anfitrion no sea registrado a su valor razonable con cambios en resultados.
Estos derivados implicitos son separados del instrumento anfitrién y se registran a su
valor razonable en el estado separado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafia mantiene ciertos instrumentos
clasificados como “Inversiones a vencimiento” que incluyen un derivado implicito
relacionado con la opcién de rescate del emisor. La Compania no requiere separar los
derivados implicitos debido a que la ejecucién de la opcion permite la recuperacion
sustancial del costo amortizado de los referidos instrumentos, de acuerdo con o
requerido por las normas de la SBS, ver parrafo C (i) y C (ii).

H. Inversion en subsidiaria
La Compania registra la inversion en subsidiaria por el método de participacion
patrimonial, es decir, reconoce en la determinacién del resultado neto las utilidades o
pérdidas proporcionales generadas por su subsidiaria Corporaciéon Funeraria en
Liquidacion. Los estados financieros de esta subsidiaria al 31 de diciembre de 2020 y
de 2019 se preparan bajo NIIF. De acuerdo con este método, los dividendos recibidos
en efectivo se registran disminuyendo el valor de la inversién. Asimismo, los aportes
de capital aumentan la inversion.
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L. Inversiones inmobiliarias y otras inversiones
Las propiedades de inversion son inmuebles que se tienen para obtener rentas,
plusvalias 0 ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccion o suministro de bienes
0 servicios, o bien para fines administrativos; o (b) su venta en el curso ordinario de las
operaciones.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al valor razonable, que
correspondera al precio de transaccién, salvo prueba en contrario. Los costos
asociados a la transaccién se incluyen en la medicién inicial. Dicho costo comprende su
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

A efectos del reconocimiento posterior, se puede elegir como politica contable entre el
modelo del costo y el modelo del valor razonable, y se aplicara esa politica a todas sus
propiedades de inversion.

A la fecha de los estados financieros, la Compania ha optado por mantener el modelo
del costo. En tal sentido, las propiedades de inversion se contabilizan por su costo de
adquisicidon menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor. Cabe indicar que esta situaciéon de acuerdo a lo establecido por
la SBS, podria ser modificada al modelo del valor razonable, previa aprobacién del o de
los modelos a aplicarse para la determinacion del valor razonable.

Una entidad puede elegir por registrar y depreciar de forma separada las partes que
compongan una propiedad de inversion o tratarlo como un solo elemento para fines de
registro y depreciacion. La Compania trata como un solo elemento cada propiedad de
inversién y ha asignado una vida Util de 20 anos para calcular la depreciaciéon de
acuerdo al método de linea recta. Cuando se opte por el modelo del valor razonable, los
efectos se registraran de forma retroactiva afectando el resultado acumulado del
periodo en que se efectud el cambio.

Las otras inversiones comprenden los parques cementerios, los cuales son tratados
como unidades generadoras de efectivo y representan el precio de compra de los
terrenos y los derechos de uso de terrenos para parques cementerios asi como el
costo incurrido para la construccion de los mismos hasta su puesta en operacion, el
cual no supera su valor de mercado. Los costos de sepultura incluyendo las
utilizaciones de los nichos y tumbas del parque, se amortizaran bajo el método de
consumo, afectandose al rubro de siniestros o al rubro de gastos técnicos diversos
segun sea el caso.

J. Inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo y depreciacion acumulada
Se presenta al costo, neto de la depreciacion acumulada, y de ser aplicable, la provisién
para desvalorizacién de activos de larga duracién que se haya estimado. El costo inicial
de los inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo comprende (i) el precio de compra
e impuestos de compra no reembolsables, (ii) cualquier costo directamente atribuible
para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso, v (iii) la estimacion inicial
de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitaciéon del
lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la
entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo.
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Los desembolsos incurridos después de que tales activos se hayan puesto en
operacion, tales como reparaciones y costos del mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan normalmente a los resultados del periodo en que se
incurren tales costos. En el caso en que se demuestre claramente que los
desembolsos resultaran en beneficios futuros por el uso de los activos, mas alla de su
estandar de desempeno original, dichos desembolsos son capitalizados como un costo
adicional.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea
recta utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Mobiliario y equipo 10
Equipo de cémputo 5
Vehiculos by7

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion son revisados a
cada fecha de cierre del ejercicio, y de ser necesario se ajustan prospectivamente.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion, y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado separado de
resultados.

K. Intangibles
Corresponden a software v licencias de uso y se registran inicialmente al costo.
Un activo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios econdmicos
futuros que genere fluyan a la Compania y su costo puede ser medido confiablemente.
Los intangibles se amortizan bajo el método de linea recta, sobre la base de su vida Util
estimada de 5 afos tal como lo establece la normativa SBS. El periodo y método de
amortizacion se revisan al final de cada ano para asegurar que estos sean consistentes
con el patrén previsto de beneficios econdmicos, y se ajustan en forma prospectiva.

Los activos intangibles de vida util indefinida, como es el caso de la marca, no se
amortizan. La vida Util de este activo intangible es revisada al cierre de cada ejercicio
del estado separado de situacién financiera para determinar si los eventos y
circunstancias contindan sustentando la vida Util indefinida para tal activo.

L. Arrendamientos
La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento, estd basada en la
sustancia del acuerdo a la fecha de éste, dependiendo del uso especifico del activo.

Los arrendamientos financieros, los cuales transfieren sustancialmente a la Compania
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad de un bien arrendado, son
capitalizados al inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o, si
fuera menor, al valor presente de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos por
arrendamiento son asignados entre los costos financieros y la reduccién del pasivo por
arrendamiento de tal manera que se alcance una tasa de interés constante durante la
vida remanente del pasivo. Los costos financieros son cargados directamente contra
los resultados del ejercicio. Los costos capitalizados son depreciados en base a la vida
util estimada del activo respectivo.
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania no mantiene contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son
clasificados como arrendamientos operativos. Los ingresos y desembolsos por
arrendamientos operativos son reconocidos en el rubro “Ingresos de inversiones y
otros ingresos financieros” y “Gastos de administraciéon” respectivamente, en el
estado separado de resultados en base al método de linea recta durante la duracién del
contrato.

M. Deterioro del valor de activos no financieros
Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de
un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor de estos
activos. Si luego de este andlisis resulta que el valor en libros del activo de larga
duracién excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacién en
el estado separado de resultados, por un monto equivalente al exceso del valor en
libros neto de sus efectos tributarios referidos al impuesto a la renta. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o si no es posible, para cada unidad de
negocio.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo,
es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.
El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una
transaccién efectuada en condiciones de independencia mutua entre partes bien
informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un
activo o de una unidad generadora de efectivo.

N. Contratos de seguro
A continuacién, se describen los criterios relacionados con el reconocimiento y
medicion de contratos de seguro:

i. Definicion de contrato de seguros

Un contrato de seguros es aquel en el que una de las partes (la aseguradora)
acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el contratante),
acordando compensar al contratante, asegurado y/o beneficiario si ocurre un
evento futuro incierto (el evento asegurado) que lo afecta de forma adversa.

Esta definicion se aplica estrictamente para fines contables y de presentacion de
la informacién financiera. Para tales efectos se define lo siguiente:

= El riesgo de seguro: que corresponde al riesgo, distinto del riesgo
financiero, transmitido por el tenedor de un contrato al emisor.

- El riesgo financiero: que corresponde al riesgo de un posible cambio
futuro en variables financieras (tasa de interés, precio de instrumento
financiero, precio materia prima cotizada, tipo de cambio, indice de
precios o intereses, clasificacion o indices crediticios) o variables no
financieras, que no sea especifica de una de las partes del contrato.
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.

ni.

= Riesgo significativo: si, y sélo si, un evento asegurado podria hacer pagar
a la aseguradora prestaciones adicionales significativas (incluyendo
costos de tramitacién y peritaje de los siniestros) en cualquier escenario,
aun el evento asegurado fuera extremadamente improbable o incluso si
el valor presente esperado (esto es, ponderado en funcién de la
probabilidad) de los flujos de efectivo contingentes fuera una pequena
proporcion del valor presente esperado de todos los flujos de efectivo
contractuales restantes.

La Compania efectla el andlisis del cumplimiento de la definicién del riesgo
significativo para determinar que los contratos cumplen con la definicion de
contrato de seguro, y en su opinién, todos los contratos de seguro que
mantienen vigentes a la fecha de los estados financieros, cumplen con los
criterios descritos anteriormente, y, por consiguiente, las obligaciones de los
mismos estan determinados y registrados de acuerdo con lo establecido por la
SBS.

Disociacion de componentes de depdsito

Una vez definidos que los contratos son de seguros, debe analizarse si
corresponde o no disociar el componente de depdsito que podrian contener los
contratos de seguros de vida, bajo la forma de importes que representan un
ahorro de los contratantes.

La disociacion del componente de depdsito serd exigible cuando la empresa no
lo registre como un pasivo. En este sentido, el registro de las reservas
matematicas de vida y, en general, de las reservas técnicas, comprenden todas
las obligaciones hacia los contratantes de los seguros, incluidos dichos
componentes, por lo que no se requiere la separacion.

La disociacion aplica obligatoriamente a las operaciones de reaseguro financiero
en los cuales la restitucion del componente de depdsito no se refleja en los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania no mantiene contratos de
seguro de componentes de depdsito.

Derivados implicitos

Los derivados implicitos de un contrato de seguros requieren ser separados.
En un contrato de seguros se consideran asi, entre otros, al derecho de rescate
en los seguros de vida, si el valor varia en funcién a cambios de variables
financieras u otras variables que no sean parte del contrato de seguro.

En este sentido, si el pago asociado al derivado implicito depende de la
ocurrencia del evento asegurado (supervivencia o fallecimiento), como ocurre en
los seguros de vida, el derivado implicito no requiere de ser separado. Tampoco
requieren ser separados los derechos de rescate sobre una cantidad fija o una
cantidad fija mas un rendimiento financiero relacionada con condiciones de
mercado.

En caso de derechos de rescate referenciados a indices o precios de ciertos
activos o a tipos de indices superiores a los de mercado, si requiere de ser
separado, aplicandose en este caso la NIC 39, en lo que se refiere a derivados
financieros, se registrara a valor razonable.
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Vii.

viii.

Componentes de participacion discrecional

Corresponden a las garantias adicionales, como por ejemplo rendimientos
técnicos financiero otorgadas al contratante, pero que corresponde al
asegurador decidir su importe o fecha de su otorgamiento. Cuando los referidos
componentes sean reconocidos a través del célculo de las reservas técnicas, no
requieren valorarse en forma separada.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania no mantiene contratos que
incorporen componentes de participacion discrecional.

Reserva para riesgos catastroficos y siniestralidad incierta

Es la reserva técnica constituida como pasivo por las empresas para hacer
frente a los riesgos catastréficos. Se establece que esta reserva corresponde a
una de las reservas técnicas que deben mantener constituida las empresas de
seguros.

Prueba de adecuacion de pasivos

Con caracter general, se considera que las empresas de seguros que
constituyan sus reservas técnicas conforme a las disposiciones de la SBS
cumplan con los requerimientos minimos exigidos en el test de suficiencia de
pasivos. Las reservas técnicas dispuestas por la SBS se describen en el acépite
(O).

Transacciones de reaseguro

Los contratos de seguros denominados “fronting”, en los cuales una
aseguradora asume un riesgo, Yy a su vez, transfiere su cobertura integra o gran
parte de ella a otros aseguradores o reaseguradores, seguiran registrandose
como contrato de seguro.

No se permite las compensaciones entre cuentas por cobrar y por pagar por
contratos de reaseguros, salvo que se permita por disposicién de la SBS.

La reserva de siniestros de primas cedidas y de reservas técnicas es reconocida
como activo por operaciones de reaseguro y no se reduce de los pasivos
correspondientes.

Gastos de adquisicion de contratos de seguro

Se permite continuar el diferimiento de los gastos de adquisicién de pélizas de
los seguros de vida para aquellas entidades que aplicaban ese tratamiento
contable a la fecha de adopcién de la norma. El método de amortizaciéon debera
ser aplicado en forma consistente de afo en ano.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania no mantiene gastos de
adquisicion diferidos.

Ingresos por primas de seguros directos

Las primas correspondientes a las coberturas de seguros otorgadas en el
ejercicio se reconocen como ingresos de operaciones ordinarias del respectivo
ejercicio, registrandose paralelamente el gasto por el ajuste de la reserva técnica
de las primas correspondientes.
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El registro contable del ingreso de primas debe comprender el integro de la
prima correspondiente al periodo contratado segun la pdliza y coincidir con el
inicio de la cobertura, segun la normativa vigente. Para efectos del registro del
ingreso, no debe considerarse la modalidad de pago de la prima.

0. Reservas técnicas

ii.

Reservas técnicas por siniestros

La Companfia registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a
estimaciones por los reclamos de siniestros aun cuando no se haya efectuado el
ajuste definitivo. Cualquier diferencia entre el monto estimado del reclamo y los
desembolsos reales posteriores, es registrada en los resultados del afo en que
se realiza el ajuste definitivo.

El monto de estas reservas se registra con cargo en la cuenta “Siniestros de
primas de seguros y reaseguros aceptados” del estado separado de resultados.

Reserva técnica por primas

Reserva matematica de vida, por rentas vitalicias y de seguro
complementario de trabajo de riesgo

Se determinan sobre la base de célculos actuariales efectuados por la
Gerencia de la Compania, de acuerdo con las metodologias establecidas
por la SBS. La reserva que debe constituir para rentas vitalicias y seguro
complementario de riesgo, es equivalente al valor actual esperado de
todos los pagos futuros que deba efectuar el asegurador. Esta reserva
deberd incluir aquellos pagos futuros que se debe efectuar al asegurado
y/o sus beneficiarios, incluyendo aquellos pagos vencidos aun no
efectuados.

Las reservas técnicas de rentas vitalicias se calculan de acuerdo a la
metodologia establecida en la norma de calce, Resolucién SBS

N° 562-2002 y sus modificatorias las Resoluciones N° 798-2006 y
N°8421-2011, esta ultima modificatoria incorpora la posibilidad de
contratar pensiones en soles y délares estadounidense actualizados a una
tasa fija, la misma que no podra ser menor a 2%, conforme a lo que
sefala el articulo 105 del Decreto Supremo N° 104-2010-EF. Asimismo,
mediante la Resolucion N° 354-2006, se aprueba el uso de la tabla “RV-
2004 Modificada"” para contratos de jubilaciéon vendidos a partir de agosto
de 2006 (RV-85 para los contratos de jubilacién anteriores a dicha fecha).
Las tablas de mortalidad MI-85 y B-85, se utilizan para el calculo de la
reserva de los contratos de invalidez y sobrevivencia, respectivamente.
En el ano 2010, se publico la Resolucion SBS N° 17728-2010, mediante el
cual se aprueba el uso de las tablas de mortalidad “RV-2004 Modificada
Ajustada” y “B-85 Ajustada” para el célculo de las reservas matematicas
de las rentas vitalicias de jubilacion y de sobrevivencia, respectivamente,
cuyas solicitudes estén disponibles para cotizar a partir de 1 de junio de
2011.

Las reservas técnicas del seguro complementario de trabajo de riesgo se
calculan de acuerdo a la metodologia establecida en la Resolucién SBS
N° 309-1993, segun los distintos tipos de siniestros y el estado de los
mMismos.
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Asimismo, mediante Resolucion SBS N° 4831-2013, a partir del 1 de
agosto de 2013, los beneficiarios hijos sanos tienen la posibilidad de
continuar percibiendo pensién, incluso habiendo alcanzado los 18 afios de
edad y hasta un maximo de 28 anos, en la medida que sigan estudios de
nivel basico o superior conforme a las condiciones establecidas en dicha
resolucion.

Las reservas técnicas de vida individual se calculan de acuerdo a la
metodologia considerada en el desarrollo del producto y que figura en las
respectivas notas técnicas, aprobadas por la SBS. Esta metodologia varia
de acuerdo a las caracteristicas del producto y la cobertura definida.

Los ajustes a las reservas técnicas son registrados con cargo a la cuenta
“Ajuste de reservas técnicas” del estado separado de resultados.

A partir del 1 de enero de 2019, la Compania viene aplicando la
Resolucién SBS N° 886-2018 emitida el 7 de marzo de 2018, en la cual se
aprueba el uso obligatorio de tablas de mortalidad para el célculo de las
reservas matematicas de las pensiones en las modalidades de renta
vitalicia familiar y renta vitalicia diferida (tablas SPP-S-2017 y SPP-I-2017),
asi como de aplicacién gradual y obligatoria para el célculo anual de la
modalidad de retiro programado en el SPP, cuyas solicitudes estén
disponibles para cotizar a partir del 1 de enero de 2019 inclusive, asi
como para el célculo de la reservas matematicas de las rentas del SCTR
indicada en la resolucién SBS N° 17728-2010. Las tablas también son
aplicables para el célculo de: i) reservas matematicas de las rentas
vitalicias cuyas solicitudes de cotizacién sean anteriores al 1 de enero de
2019; ii) reservas matematicas de las pensiones de invalidez y de
sobrevivencia del Régimen Temporal del Sistema Privado de Pensiones;
iii) reservas matematicas de las rentas del SCTR que provengan de
siniestros anteriores al 1 de enero de 2019.

El efecto de la aplicacién de las nuevas tablas se reconocerd con
frecuencia trimestral con cargo (abono) a resultados acumulados, durante
un periodo de diez afios. Una vez transcurridos los 10 anos, la reserva
matematica serd calculada integramente con las tablas SPP-S-2017 y
SPP-I-2017. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia determiné un
efecto de S/ 109,000 en las reservas matematicas que se contabilizd con
cargo a resultados acumulados (S/ 703,000 al 31 de diciembre de 2019).

Las tablas de sobrevivencia y mortalidad, asi como las tasas de reserva

aplicadas por la Compania para la determinaciéon de estas reservas
técnicas se describen en la nota 21(d).
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. Reserva técnica para riesgo en curso
La reserva técnica para riesgos en curso es determinada de acuerdo con
lo establecido en la Resolucion SBS N° 6394-2016, la cual establece que
dicha reserva es el resultado de la suma de dos componentes: i) la
reserva de primas no devengadas retenidas; v ii) la reserva por
insuficiencia de primas.

La reserva de primas no devengadas retenidas es calculada por cada
podliza o por certificados de cobertura, aplicando sobre la base de calculo
la porcién no corrida del riesgo total en nimero de dias, y equivale a la
diferencia entre la Reserva de Primas no Devengadas Totales (RPNDT) y
la Reserva de Primas no Devengadas Cedidas (RPNDC). A partir de esta
metodologia, la base de calculo de la prima no devengada debe incluir,
adicionalmente a la prima de cada contrato vigente a la fecha de
evaluacion, la estimaciéon de primas no emitidas de riesgo ya asumido.

De acuerdo con dicha Resolucion, la Compania realiza una estimacion de
las primas no emitidas de riesgo ya asumido de forma mensual, con base
a métodos actuariales y con criterio prudencial, y sustentadas en
estadisticas propias de la Compania. Las primas no emitidas de riesgo ya
asumido se registran como una cuenta por cobrar y aplica reconocer
sobre dichas primas todos sus componentes técnicos tales como;
comisiones, reserva de riesgo en curso directa y cedida, primas cedidas,
descuentos de primas cedidas y otros que formen parte de dicha
estimacion.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la estimacion realizada por la
Compania fue la siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Prima de seguros 4,969 1,998
Ajuste de reservas técnicas de

primas de seguro (654) 9)
Primas netas 4,315 1,989
Primas cedidas (3,348) (541)
Ajuste de reservas técnicas de

primas cedidas 423 61
Primas netas ganadas 1,390 1,509
Comisiones sobre primas de seguros (3,005) (767)
Resultado técnico neto (1,615) 742

Asimismo, dicha resolucién especifica cuéles son los costos de
adquisicion computables, los cuales tienen que ser asociados
directamente al contrato de seguro, de reaseguro aceptado y de
coaseguro recibido.
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En el caso que la reserva de primas no devengadas retenidas resulte
insuficiente para cubrir todos los riesgos futuros que correspondan al
periodo de cobertura no extinguido a su fecha de célculo, se constituye
una reserva por insuficiencia de primas. Dicha reserva se calculara con
frecuencia minima trimestral, utilizando informacién histérica contenida
en los estados financieros y sobre los siguientes riesgos: seguro de
vehiculos y sus lineas aliadas, seguros de crédito y de cauciones, seguro
de responsabilidad civil, otros seguros de ramos generales, seguros de
accidentes y de enfermedades (incluido SOAT), y seguros de vida grupal
o individual de corto plazo (con vigencia menor o igual a un ano).

Asimismo, tal como lo establece la referida Resolucién, cualquier efecto
neto que resulte por el registro contable del cambio de metodologia de la
Reserva de Primas no Devengadas Retenidas constituida al término del
plazo de adecuacién del presente Reglamento, asi como el primer célculo
de la Reserva por Insuficiencia de Primas debe ser efectuado afectando
los resultados acumulados. Dicho cambio no generé algun impacto
significativo en los resultados acumulados.

P. Ganancias diferidas
Las ganancias diferidas corresponden a contratos de seguros cuya vigencia es mayor a
1 ano, cuyas primas corresponden a periodos anuales que no han iniciado a la fecha del
estado separado de situacion financiera y cuyos riesgos aln no han expirado y se
presentan neto de la prima cedida a reaseguradores. Los ingresos por primas de
seguros no realizados son reconocidos en funcién a la vigencia de la cobertura del
seguro de acuerdo con lo normado por la Resolucién SBS N° 924-98, vy los intereses
cuando éstos devengan.

Q. Ingresos y egresos por operaciones de seguros
Los egresos por reaseguros y comisiones, y los demas ingresos y egresos
relacionados con la emisién de pdlizas de seguros, son reconocidos en la misma
oportunidad que los ingresos por primas. Los gastos de comisiones a intermediarios,
pendientes de pago, se incluyen en el rubro de “Cuentas por pagar a intermediarios y
auxiliares” del estado separado de situacion financiera.

Los ingresos y egresos por operaciones de coaseguros y reaseguros aceptados son
reconocidos cuando se reciben y aprueban las liquidaciones correspondientes y no
necesariamente durante el periodo de vigencia de los seguros.

Las primas correspondientes a los contratos de reaseguro por exceso de pérdida se
reconocen como gasto cuando se devengan.

Los ingresos por intereses de inversiones son registrados en los resultados del periodo
en que se devengan, en funcion al tiempo de vigencia de las inversiones que las
generan y las tasas de interés establecidas al momento de su adquisicion. Los
intereses de instrumentos representativos de deuda son calculados bajo el método de
la tasa de interés efectiva, el cual incluye los intereses por la aplicacion de la tasa de
interés nominal (tasa del cupén) como la amortizacion de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento del instrumento (sobreprecio
0 bajo precio).
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La valorizacion de las cuotas de los fondos mutuos se realiza al valor de mercado a la
fecha de los estados financieros. Los dividendos recibidos de aquellas empresas en los
que la Compania tiene una inversion se registran como ingresos cuando se establezca
el derecho de la empresa a recibir el pago.

= Los gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan.
= La Companfia, para determinar el costo de venta de sus inversiones, sigue el

método de costo especifico a cada operacion para los instrumentos financieros
de deuda, y el método promedio ponderado para los instrumentos financieros
de capital. La utilidad o pérdida en venta de inversiones se reconoce en los
resultados del ejercicio en que éstas se realizan.

= Los ingresos por alquileres y el correspondiente costo son reconocidos a
medida que devengan; se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

R. Provisiones y contingencias
Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligaciéon presente (legal
o implicita) como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la
salida de recursos para cancelar la obligacién y es posible estimar su monto
confiablemente.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros; a menos que la posibilidad de la salida de recursos
sea remota.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados y sélo
se revelan cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

S. Impuesto a la renta
El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a
la renta es calculado sobre la base de renta imponible de acuerdo con la legislacién
tributaria aplicable a la Compania.

El impuesto a la renta diferido se determina sobre el método del estado separado de
situacion financiera sobre la base de las diferencias temporales entre los saldos de
activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los
activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan
aplicar a la renta imponible en los anos en que estas diferencias se recuperen o
eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Companfia espera recuperar o liquidar el valor
de sus activos y pasivos a la fecha del estado separado de situacion financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se anularan. Los activos diferidos son
reconocidos cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el
activo diferido se pueda aplicar.

A la fecha del estado separado de situacion financiera, la Compania evalla los activos
diferidos no reconocidos, asi como el saldo contable de los reconocidos.
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T. Utilidad por accion
La utilidad basica y diluida por accién se calcula dividiendo la utilidad por accién comun
entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién. Las acciones
emitidas por capitalizacion de utilidades se consideran como si siempre estuvieran
emitidas a la fecha del estado separado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, la Companfia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por
lo que la utilidad bésica y diluida por accién es la misma en los anos presentados.

uU. Informacion por segmentos
Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o
servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros
segmentos de negocio. La Compafia de acuerdo con los requerimientos de la SBS,
presenta informacién sobre la base de ramos técnicos, los cuales se detallan en la nota
36.

V. Transacciones y saldos en moneda extranjera
Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectlan en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional de la Compania usando los tipos de cambio vigentes
por la SBS a las fechas de las transacciones y los saldos al tipo de cambio de cierre de
cada mes. Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones y de la conversién a los tipos de cambio al cierre del afo de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado separado de resultados, excepto por la diferencia en cambio originada por los
instrumentos representativos de capital de terceros y/o de subsidiarias o asociadas
clasificadas como inversiones disponibles para la venta y siempre que no se traten de
operaciones de cobertura, los cuales se reconoceran directamente en cuentas
patrimoniales, segun lo dispuesto en el articulo 13° de la Resolucién SBS
N° 7034-2012.

W. Nuevos pronunciamientos contables
Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la
preparacion de estos estados financieros. La Compania tiene previsto adoptar los
pronunciamientos contables que les correspondan en sus respectivas fechas de
aplicacién y no anticipadamente.

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Esta fecha incluye la exencién de las
aseguradoras con respecto a la aplicacion de la NIIF 9
para permitirles implementar la NIIF 9 y la NIIF 17 al
mismo tiempo. Se permite adopcién anticipada para
entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes
de esa fecha.
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Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Cumplimiento de un Contrato (Modificaciones enero de 2022 a contratos existentes en la fecha de la
alaNIC 37) aplicacién. Se permite adopcién anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020 Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcién anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes  Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
del uso previsto (Modificaciones a la NIC 16)  enero de 2022. Se permite adopcion anticipada

Clasificaciéon de Pasivos como Corrientes o Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
No Corrientes (Modificaciones a la NIC 1) enero de 2023. Se permite adopcién anticipada.
Venta o Aportaciones de Activos entre un Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Referencia al Marco Conceptual Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a la NIIF 3) enero de 2022. Se permite adopcién anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia  Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Fase 2 (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, enero de 2021. Se permite adopcién anticipada.
NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

Como se indica en la nota 2(A), las normas e interpretaciones detalladas anteriormente
s6lo seran aplicables a la Compaffa, en forma supletoria a las indicadas por la SBS,
cuando se presenten situaciones no previstas en el Manual de Contabilidad. La
Gerencia de la Companfia no ha determinado el efecto en la preparacion de sus estados
financieros si dichas normas fueran aplicables y/o adoptadas por la SBS.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SBS

Medidas de excepcion con relacion al calculo de provisiones de cuentas por
cobrar por operaciones de seguros

El 16 de marzo de 2020, mediante Oficio Multiple N° 11159-2020, la SBS dispuso
ampliar el periodo para el célculo de provisiones de 90 a 180 dias calendario, para la
constitucién de provisiones por deterioro a que se refiere el articulo 17 del Reglamento
de Pago de Primas de Pdlizas de Seguros, aprobado por Resoluciéon SBS N° 3198-
2013. Asimismo, dispuso la aplicacion del articulo 15 del citado Reglamento,
relacionado a la facultad de compensar las primas pendientes de pago a cargo del
contratante y/o asegurado contra la indemnizacién debida al asegurado o beneficiario
del seguro en caso de siniestro.

La Compania aplicé parcialmente lo establecido por las normas de excepcién antes
senaladas hasta el mes de octubre, aplicando a partir del 1 de noviembre las politicas
de provision vigentes lo que conllevé a recuperar una provision por deterioro a

S/ 4,082,000, nota 6 (d).
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Medidas de excepcion con relacion a la gestion de inversiones

El 30 de marzo de 2020, mediante Oficio Multiple N°® 11233-202, la SBS comunico
medidas complementarias con caracter excepcional y temporal relacionadas a la
gestion de inversiones de las empresas de seguros durante el estado de emergencia,
tales como:

= Suspension temporal del registro contable del deterioro de valor de
instrumentos financieros, precisando que su evaluacion debe realizarse y sus
resultados deben estar a disposicién de la SBS.

= Excepcion temporal de las restricciones para las reclasificaciones contables vy las
ventas de los instrumentos clasificados a vencimiento.
= Suspension temporal de la actualizacion contable de la valorizacion de

inversiones en inmuebles valorizadas bajo la metodologia de flujos de caja
descontados (FCD).

La Compania decidié reclasificar bonos locales y del exterior clasificados como
disponibles para la venta a inversiones a vencimiento por aproximadamente

S/ 81,553,000 (y a costo amortizado por S/ 84,736,000), notas 5(f) y 9(b)). Dicha
reclasificacion fue realizada segun lo establecido por las Resoluciones SBS

N° 7034-2012 y N° 1041-2016 y ha sido comunicada a la SBS.

Reglamento de la Reserva Técnica de Siniestros

El 27 de julio de 2020, mediante Resolucion SBS N° 1856-2020, la SBS actualiza el
Reglamento de la Reserva de Siniestros, con la finalidad de establecer la metodologia
para la constitucién del margen sobre la mejor estimacion, asi como incorporar mejoras
en los lineamientos y procedimientos de célculo de la mejor estimacion de reserva de
siniestros que permitan reflejar de manera adecuada las obligaciones de la empresa
con los asegurados. La entrada en vigencia de dicha Resolucién es la siguiente: i) sus
articulos primero, segundo y cuarto a partir del 28 de julio de 2020, con un plazo de
adecuacioén hasta el 30 de junio de 2021, fecha en la cual queda derogado el
“Reglamento de la Reserva de Siniestros” aprobado por la Resoluciéon SBS N°4095-
2013 y normas modificatorias; ii) articulo tercero de dicha Resolucién a partir del 1 de
julio de 2021; vy iii) articulos quinto y sexto a partir del 28 de julio de 2020. Al respecto,
la Compania elaboré un plan de adecuacién al presente Reglamento, el cual fue
aprobado por el Directorio y remitido a la SBS en los plazos establecidos por dicha
resolucion.

4. CajayBancos

(a) Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2020 2019
Fondos fijos 233 278
Cuentas corrientes y de ahorro (b) 14,455 17,659
Depositos a plazo (c) 27,242 102,000
41,930 119,937
Efectivo restringido a transferir 1.C - (59,579)
41,930 60,358

(b) La Companfia mantiene cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del exterior
en soles, délares estadounidenses y en euros, son de libre disponibilidad y las cuentas
de ahorro generan intereses a tasas de mercado.
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La Compania mantiene depdsitos a plazo en diversas entidades financieras, los cuales
son remunerados a una tasa de interés efectiva anual que fluctla entre 0.03% y 6.05%
en solesy 0.15% en ddlares estadounidenses (entre 2.20% y 3.00% al 31 de
diciembre de 2019), y tienen un plazo de vencimiento original menor a 90 dias. La
Compania puede convertir en efectivo estos depdsitos cuando lo requiera y no estan
sujetos a restriccion.
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5.

Comprende lo siguiente:

Inversiones Disponibles para la Venta

2020 2019
Resultados no realizados Resultados no realizados
Activo
disponible
Costo Costo para la
amortizado Valor amortizado Valor venta Valor

En miles de soles (*) Ganancias Pérdidas  razonable (*) Ganancias Pérdidas razonable (nota 1.C) razonable
Porcion corriente
Instrumentos de patrimonio locales: (c)
Acciones cotizadas en bolsa 49,113 2,091 (4,710) 46,494 24,569 2,083 (862) 25,790 - 25,790
Otras inversiones del exterior:
Exchange Trade Funds - ETF (e) 30,133 3,389 (490) 33,032 25,269 2,688 (612) 27,345 - 27,345
Acciones — AE (e) 9,533 1,308 (71) 10,770 - - - - - -
Bonos locales: (d)
Gobierno Peruano - - - - 137,622 2,276 - 139,898 (139,898) -
Bonos corporativos - - - - 42,671 2,550 - 45,221 (45,113) 108
Bonos subordinados - - - - 11,838 21 - 11,859 (11,859) -
Total inversiones disponibles para la 88,779 6,788 (5,271) 90,296 241,969 9,618  (1,474) 250,113  (196,870) 53,243
venta — porcion corriente
Porcion no corriente
Instrumentos de patrimonio:
Fondos mutuos 30,798 - - 30,798 7,906 - - 7,906 - 7,906

30,798 - - 30,798 7,906 - - 7,906 - 7,906
Bonos locales: (d)
Gobierno Peruano 8,621 510 - 9,131 44,888 954 (45) 45,797 - 45,797
Bonos corporativos 25,806 3,470 (3) 29,273 37,718 2,088 - 39,806 - 39,806
Bonos subordinados 9,509 1,233 - 10,742 11,252 797 - 12,049 - 12,049
Bonos de arrendamiento financiero 3,560 16 - 3,576 5,147 78 - 5,225 - 5,225
Bonos del exterior: (d)
Bonos corporativos 9,628 1,194 - 10,822 10,801 b57 (110) 11,248 - 11,248

57,124 6,423 (3) 63,544 109,806 4,474 (155) 114,125 - 114,125
Total inversiones disponibles para la 87,922 6,423 (3) 94,342 17,712 4,474 (155) 122,031 . 122,031
venta - porcion no corriente

176,701 13,211 (5,274) 184,638 359,681 14,092 (1,629) 372,144  (196,870) 175,274

(*) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye intereses devengados ascendentes a S/ 281,000 y S/ 3,387,000 respectivamente.
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(b)

A continuacién, se presenta el movimiento del rubro por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2020 y de 2019:

Acciones y Fondos
En miles de soles Nota ETF mutuos Bonos Total
Saldo al 1 de enero de 2019 53,135 7,906 114,233 175,274
Compras 46,990 60,367 62,056 169,413
Ventas (12,484) (38,142) (28,184) (78,810)
Variacién de costo amortizado - 244 (3,576) (3,332)
Ganancia no realizada neta por
cambios en el valor razonable (1,780) - (3,075) (4,885)
Diferencia en cambio 35.2.C(i) 3,803 423 3,623 7,849
Deterioro de inversiones 30(a) 632 - - 632
Reclasificacion a inversiones a
vencimiento (f) i i (64,736) (64,736)
Plusvalfa de reclasificacion a
inversiones a vencimiento (f) i i 3208 3208
Saldo al 31 de diciembre de 2020 90,296 30,798 63,544 184,638
Saldo al 1 de enero de 2019 48,288 - 164,449 212,737
Compras 11,320 7,910 72,622 91,852
Ventas (9,809) - (176,959) (186,768)
Variacion de costo amortizado - 42 (7,387) (7,345)
Ganancia no realizada neta por
cambios en el valor razonable 4,394 - 11,562 15,956
Diferencia en cambio 35.2.C(i) (702) (46) (698) (1,446)
Deterioro de inversiones 30(a) (356) - - (356)
Reclasificacion de bonos (f) - - 210,324 210,324
Plusvalia de reclasificacion de
bonos (7 - - 37,190 37,190
Activo disponible para la venta a
wransferir 1.C - - (196,870) (196,870)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 53,135 7,906 114,233 175,274

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, comprende principalmente los instrumentos de
patrimonio de empresas locales denominadas en soles y en délares estadounidenses
que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los bonos locales y del exterior, se encuentran
clasificados por clasificadoras de riesgo de alto nivel (nota 35.2.A(i)).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a participaciones en fondos
negociables en el mercado Exchange Traded Fund (ETF) del exterior, registrados a su

valor de mercado al cierre del mes y los cuales se encuentran diversificados

principalmente en instrumentos de patrimonio relacionados con las industrias de

servicios financieros y de consumo.

Al 31 de diciembre de 2020, la Gerencia decidioé reclasificar bonos locales y del exterior

clasificados como disponibles para la venta a inversiones a vencimiento por

aproximadamente S/ 81,553,000 (S/ 84,736,000 a costo amortizado, nota 9(b). Dicha
reclasificacion fue realizada segun lo establecido en la Resolucion SBS N° 7034-2012 y
ha sido comunicada a la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
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6.

(a)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la reclasificacién de las inversiones
clasificadas a vencimiento a la categoria disponibles para la venta a sus valores
razonables (S/ 210,324,000 a costo amortizado, nota 9(b)), las mismas que respaldan la
cartera de SCTR (nota 1.C); esta reclasificaciéon generd una ganancia de S/ 37,190,000
(nota 30(b)).

La Compania esta sujeta a limites de diversificacion por emisor y por grupos
econdémicos; asi como otros limites establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, la Gerencia de la Compania considera que ha cumplido con todos los
limites de inversion establecidos por la SBS. Por otro lado, cabe precisar que la
Compania mantiene diversos portafolios que le permiten cumplir con los
requerimientos para calificar y respaldar sus obligaciones técnicas.

La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucién de dichos
indicadores vy, en su opinién, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las
obligaciones técnicas de la Compania al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Cuentas por Cobrar por Operaciones de Seguros, Neto

Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Primas y letras por cobrar (c) 98,624 104,671
Cargas aplicadas sobre pdlizas (b) (2,226) (2,234)
Menos — provision por deterioro (d) (6,993) (10,989)
89,405 91,448

Estas cuentas por cobrar son de vencimiento corriente y no tienen garantias
especificas.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, comprende los siguientes productos:

En miles de soles 2020 2019
Decesos (i) 22,751 27,128
Vida colectivo (ii) 34,810 30,407
Vida individual (iii) 41,063 47,136
98,624 104,671

(i) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, comprende las cuotas de las primas por
cobrar de los seguros de sepelio que contratan los asegurados.

(ii) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, comprende las cuentas pendientes de
cobro por contratos de seguro de vida grupal, mediante el cual se paga al
beneficiario designado por el contratante al fallecimiento de éste la prestaciéon
establecida en las condiciones particulares y especiales suscritas por el titular
del seguro.

(i) AlI'31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a las cuotas pendientes de
cobro relacionadas con la prima anual registrada por la Compania, referida a los
productos de seguro de vida total y seguro de vida temporal, por las cuales se
mantiene registradas reservas técnicas de primas.

36



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

(b) Este rubro corresponde a la obligacion de exigibilidad proveniente del impuesto general
a las ventas vinculadas con contratos de seguro, cuya deduccién esta dispuesta por la
SBS.

(c) El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020 y de
2019 es el siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Cuentas por cobrar no vencidas 42,943 44% 43,126 41%

Cuentas por cobrar vencidas

Hasta 30 dias 15,972 16% 17,059 16%

De 31 a 60 dias 15,233 15% 14,072 14%

De 61 a 90 dias 6,659 7% 2,726 3%

Més de 90 dias (¥) 17,817 18% 27,688 26%
98,624 100% 104,671 100%

(*) Incluye cuentas por cobrar de los ramos vida individual, decesos de largo plazo, rentas de jubilacion
entre otros, los cuales no estan sujetos a deterioro.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania no presenta una concentracion de
sus cuentas por cobrar.

(d) El movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar por operaciones de seguros al
31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019
Saldo al 1 de enero (10,989) (10,781)
Recupero (deterioro) con cargo a los

resultados del ejercicio 28(a) 4,082 (224)
Diferencia en cambio (86) 16
Saldo al 31 de diciembre (6,993) (10,989)

La provisién de deterioro ha sido determinada de acuerdo con lo indicado en la nota
3(E). En opinién de la Gerencia de la Compafia, la provisién por deterioro para cuentas
por operaciones de seguros es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de
estas partidas a la fecha del estado separado de situacion financiera.

7. Otras Cuentas por Cobrar, neto

(a)

Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2020 2019
Cuentas por cobrar a relacionadas 31(a) 3,643 18,569
Cuentas por cobrar por venta de
sepulturas (b) 60,725 64,975
Préstamos a asegurados (c) 8,715 15,231
Adelanto de comisiones a intermediarios 1,535 1,972
Cuentas por cobrar al personal 86 (30)
Otras cuentas por cobrar 7,194 4,715
Arrendamientos por cobrar 3 49
Cuentas de cobranza dudosa 14,446 13,328
96,347 118,809
Menos - provision por deterioro (d) (13,021) (12,619)
83,326 106,190
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(b) Corresponde a cuentas por cobrar por ventas de sepulturas a clientes particulares en
los Camposantos de Huachipa, Chincha, Pisco, Piura e Ica.

(c) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a los préstamos otorgados a los
asegurados. En opiniéon de la Gerencia de la Compafia, no es necesario registrar una
provisién por estas cuentas por cobrar debido a que se encuentran garantizados con las
cuentas excedentes de sus contratos de seguro de vida individual.

(d) El movimiento de provisién por deterioro de las otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

En miles de soles Nota 2020 2019

Saldo al 1 de enero (12,619) (9,982)
Deterioro imputado a los resultados del

gjercicio 29(a) (3,175) (2,702)
Castigos 3,033 -
Diferencia en cambio (260) 65
Saldo al 31 de diciembre (13,021) (12,619)

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania efectud un andlisis del riesgo de
crédito de estas cuentas por cobrar sobre la base de los criterios establecidos en la
Resolucién SBS N° 7037-2012, por lo tanto, la provisiéon por deterioro de otras cuentas
por cobrar es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019.

8. Impuesto y Gastos Pagados por Anticipado

(a)

Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Saldo a favor de impuesto a la renta (b) 11,761 11,863
Derecho de exclusividad (c) 400 600
Entregas a rendir cuenta 184 152
Alquileres 227 616
Otros 7,567 4,572

20,139 17,803

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde al crédito tributario por los pagos a
cuenta del impuesto a la renta pagado a la Administracién Tributaria, que seran
aplicados en las declaraciones juradas al cierre de cada ejercicio fiscal. En 2020, la
Administracion Tributaria pago en efectivo a la Compafia el importe de S/ 12,945,000
més intereses por S/ 91,000 por devolucidon de pagos a cuenta del impuesto a la renta
por el ejercicio 2019. En 2019, la Administraciéon Tributaria pagé en efectivo a la
Compania S/ 28,835,000, correspondiente a pagos a cuenta del impuesto a la renta por
S/ 19,973,000, ITAN por S/ 7,130,000 e intereses por S/ 1,732,000 por los ejercicios 2014,
2015, 2016 y 2018. En opinién de la Gerencia, este crédito serd aplicado a los saldos por
pagar de dicho impuesto de acuerdo con los valores calculados que se determinen en las
declaraciones juradas anuales futuras.

La Compania mantiene desde el ano 2018 un contrato de comercializacién conjunta de
colocacion de productos de seguros con Banco Ripley, mediante el cual ambas partes
acordaron un derecho de exclusividad para la colocacién de seguros de desgravamen
sobre algunos productos financieros que ofrece esta entidad, la contraprestacion
pagada por la Compania por este concepto ascendié a S/ 1,000,000 cuyo plazo de
amortizacion corresponde al periodo de vigencia del contrato equivalente a cinco anos.
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9. Inversiones a Vencimiento

(a) Comprende lo siguiente:
2020 2019
Costo Costo
Costo Intereses amortizado Costo Intereses amortizado

En miles de soles instrumento devengados (e) instrumento devengados (e)
Bonos locales: (c)
Bonos del Gobierno Peruano 317,923 6,360 324,283 176,643 3,433 180,076
Bonos corporativos 329,877 4,765 334,642 240,013 3,319 243,332
Bonos de arrendamiento financiero 7,304 - 7,304 418 - 418
Bonos subordinados 92,031 717 92,748 87,561 650 88,211
Bonos titulizados 21,301 - 21,301 20,101 - 20,101

768,436 11,842 780,278 524,736 7,402 532,138
Bonos del exterior: (d)
Bonos Gobiernos del exterior 1,524 - 1,524 1,438 - 1,438
Bonos corporativos 128,050 69 128,119 97,820 69 97,889

129,574 69 129,643 99,258 69 99,327
Total inversiones a vencimiento 898,010 11,911 909,921 623,994 7.471 631,465
Por vencimiento
Corto plazo 15,369 30,963
Largo plazo 894,552 600,502
Total 909,921 631,465
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(b)

A continuacién, se presenta el movimiento del rubro por el aho terminado el 31 de
diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles 2020 2019

Saldo al 1 de enero 631,465 658,737
Compras 205,958 241,069
Ventas y liquidaciones por vencimientos (30,982) (59,859)
Variacion costo amortizado (2,954) 4,894
Pérdida neta por diferencia en cambio 21,698 (3,052)
Reclasificacion (f) 84,736 (210,324)
Saldo al 31 de diciembre 909,921 631,465

Los bonos locales han sido emitidos por diversas entidades del pais y por el Estado
Peruano, estos bonos son remunerados a tasas de interés entre 3.24% y 9.06% anual
en dodlares estadounidenses y entre 3.99% y 10.31% anual en soles y tienen
vencimientos entre el 2021 hasta el 2055, inclusive.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los bonos locales se encuentran clasificados por
clasificadores de riesgo de alto nivel (nota 35.2.A (i)).

Los bonos del exterior comprenden bonos corporativos que han sido emitidos por
diversas entidades de primer nivel y por Gobiernos Centrales, devengan tasas de

interés entre 3.38% y 6.93% anual en doélares estadounidenses y 7.63% anual en
soles y tienen vencimientos desde el 2021 hasta el 2096, inclusive.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 los bonos del exterior se encuentran clasificados
por clasificadores de riesgo de alto nivel (nota 35.2.A (i)).

Los valores nominales, en libros y de mercado de los bonos, se presentan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020

Valor Valor en Valor de

En miles de soles nominal libros mercado
Bonos del Gobierno Peruano 281,925 324,283 361,507
Bonos corporativos 311,416 334,642 366,356
Arrendamiento financiero 7,242 7,304 7,282
Bonos titulizados 21,284 21,301 25,475
Bonos subordinados 91,474 92,748 102,026
Bonos del Gobierno del exterior 1,448 1,524 1,563
Bonos del exterior corporativos 115,805 128,119 154,841
830,594 909,921 1,019,050

Al 31 de diciembre de 2019

Valor Valor en Valor de

En miles de soles nominal libros mercado
Bonos del Gobierno Peruano 160,417 180,076 206,181
Bonos corporativos 230,876 243,332 259,300
Arrendamiento financiero 414 418 417
Bonos titulizados 20,088 20,101 22,911
Bonos subordinados 87,348 88,211 94,520
Bonos del Gobierno del exterior 1,326 1,438 1,504
Bonos del exterior corporativos 90,377 97,889 110,730
590,846 631,465 695,563
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(f) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a la reclasificacion de bonos clasificados
como disponibles para la venta a inversiones a vencimiento a costo amortizado por el
valor de S/ 84,736,000. Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a la reclasificacion de
las inversiones a vencimiento a la categoria de disponible para la venta a costo
amortizado por el valor de S/ 210,324,000, las mismas que respaldan la transferencia
del pasivo de SCTR (notas 1.Cy 5(f)).

(9) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el capital nominal de los bonos en la categoria
de vencimiento que se encuentran inscritos en la Caja de Liquidacion de Valores en
adelante “Cavali” o en su equivalente del exterior, no han sido entregados en garantia
y tienen los siguientes vencimientos:

En miles de soles 2020 2019

Anos

Valor capitalizado

2020 - 30,312

2021 15,011 14,413

A partir del 2022 815,583 546,121

Saldo al 31 de diciembre 830,594 590,846
(h) La Compania estd sujeta a limites de diversificacion por emisor y por grupos

econdémicos; asi como otros limites establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, la Gerencia de la Compania considera que ha cumplido con todos los
limites de inversion establecidos por la SBS.

10. Inversiones en Subsidiaria

(a) Comprende lo siguiente:

Costo
Cantidad de  Participacion de la inversion Valor patrimonial
En miles de soles titulos en el capital 2020 2019 2020 2019
Corporacion
Funeraria S.A. en
Liquidacion 5,361,106 99.99% 4,514 4,453 4,514 4,453

Mediante Junta General de Accionistas de la Subsidiaria de fecha 9 de noviembre de
2018 se aprobd la disoluciéon y liquidacion de Corporacion Funeraria S.A. En ese
sentido, se han derivado y transferido las operaciones funerarias, asi como los activos
susceptibles para el desarrollo de este negocio a la Compania; para posteriormente
liquidar los activos y pasivos remanentes de acuerdo a la normativa vigente.

41



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

11.

(c)

El valor patrimonial de esta inversion en la subsidiaria fue determinado sobre la base de
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, respectivamente. A
continuacioén, se presenta la informacioén financiera relevante de los estados financieros
no auditados de la subsidiaria:

En miles de soles 2020 2019
Estado de situacion financiera

Activo corriente 6,070 6,017
Total activo 6,070 6,017
Total pasivo - 8
Patrimonio 6,070 6,009
Estado de resultados

Costos y gastos de operacion (2) (23)
Utilidad neta 61 34

A continuacién se presenta el movimiento de la inversién en subsidiaria por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019

Saldo al 1 de enero 4,453 4,419

Utilidad por inversion en subsidiaria 30(a) 61 34
4,514 4,453

Inversiones en Inmuebles

(a)

Comprende lo siguiente:

2020 2019
En miles de soles Nota Terreno Edificio Total Total
Costo
Saldo al 1 de enero 23,883 3,290 27,173 27,306
Adiciones = 16 16 13
Deterioro 30(a) (20) = (20) -
Retiros (e) (4,434) (3,273) (7,707) -
Reclasificaciones (d) 3,047 5,489 8,536 (146)
Saldo al 31 de diciembre 22,476 5,522 27,998 27,173
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero - (1,736) (1,736) (1,572)
Depreciacion 30(a) - (241) (241) (164)
Retiros - 1,884 1,884 -
Reclasificaciones (d) - (1,023) (1,023) -
Saldo al 31 de diciembre - (1,116) (1,116) (1,736)
Valor neto en libros 22,476 4,406 26,882 25,437

Los terrenos y sus edificaciones estan destinados para el alquiler y/o venta y se
encuentran libres de gravdmenes al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la renta mensual que producen dichos
inmuebles ha generado ingresos por alquiler neto de gastos atribuidos por
aproximadamente S/ 2,894,000 y S/ 218,000, respectivamente (nota 30 (a)). El plazo de
alquiler de estos inmuebles es de vigencia anual y renovable a su vencimiento.

42



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

12.

Los valores de mercado de los referidos inmuebles son de aproximadamente

S/ 39,157,000, los cuales han sido determinados mediante tasaciones de un perito
independiente, el mismo que excede en S/ 12,275,000 al valor neto en libros al 31 de
diciembre de 2020 (al 31 de diciembre 2019, el valor de mercado fue de S/ 40,171,000
y excedia el valor en libros en S/ 14,734,000).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia de la Compania ha determinado que
el valor recuperable de sus inversiones inmobiliarias es mayor a su valor neto en libros.

Al 31 de diciembre de 2020 la Compania reclasificd de bienes de uso propio a
inversiones en inmuebles el importe de S/ 8,536,000 (nota 13 (f)), correspondiente al
Centro Médico Mapfre de San Miguel. Al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia
reclasificé inversiones en inmuebles al rubro de “otras inversiones” por un importe de
S/ 146,000, correspondiente a las ampliaciones en sus camposantos (notas 12(b) y
13(f)).

Al 31 de diciembre de 2020, el retiro corresponde a la venta de un inmueble a su
afiliada Mapfre Peri Compania de Seguros y Reaseguros, ubicado en Av. Armendariz
339-Calle Vasco Nunez de Balboa 214 — Miraflores Lima por US$ 5,093,000
(equivalente a S/ 18,370,000), generando una utilidad de S/ 12,548,000 que se muestra
en ingresos y gastos de inversiones y financieros del estado separado de resultados,
nota 30(a).

Otras Inversiones

(a)

Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Cementerio - Camposanto Mapfre Huachipa 55,940 55,940
Cementerio - Camposanto Mapfre Piura 5,934 5,934
Cementerio - Camposanto Mapfre Chincha 2,229 2,229
Cementerio - Camposanto Mapfre Pisco 6,662 6,662
Cementerio - Camposanto Mapfre Ica 6,734 6,734
77,499 77,499
Menos — Amortizacion por consumo (30,206) (24,993)
47,293 52,506

A continuacién presentamos el movimiento de otras inversiones por los ahos
terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019

Saldo al 1 de enero 52,506 51,645
Amortizacion de sepulturas 29(a) (5,213) (3,466)
Reclasificaciones 11(d) y 13(f) - 4,327
Saldo al 31 de diciembre 47,293 52,506

Las otras inversiones, corresponden a terrenos y construccién destinados al uso de
parques cementerio. Dicha inversién es tratada como una unidad generadora de
efectivo y serd amortizada bajo el método del consumo (nota 3(1)).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia de la Compania ha determinado que
el valor recuperable de sus otras inversiones es mayor a su valor neto en libros.
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Inmuebles, Instalaciones, Mobiliario y Equipo, neto
A continuacién, se presenta la composicion y el movimiento del rubro por los afos terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

2020 2019
Mobiliario Equipos de

En miles de soles Nota Terrenos Edificios Instalaciones y equipo computo Vehiculos Total Total
Costo
Saldos al 1 de enero 13,381 22,659 4,658 8,978 1,317 13,805 64,798 67,241
Adiciones (e) - 6,076 291 1,523 40 144 8,074 5,003
Retiros y/o ajustes - (17) 17 (35) = (839) (874) (3,265)
Reclasificaciones (f) (3,047) (5,656) - 167 - = (8,536) (4,181)
Saldos al 31 de diciembre 10,334 23,062 4,966 10,633 1,357 13,110 63,462 64,798
Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero - 8,766 2,968 4,782 1,086 9,853 27,455 25,741
Depreciacion del ejercicio 29(a) - 759 254 717 122 1,360 3,212 4,276
Reclasificaciones - (1,023) - - - - (1,023) -
Retiros y/o ajustes - - - (20) - (796) (816) (2,562)
Saldos al 31 de diciembre - 8,502 3,222 5,479 1,208 10,417 28,828 27,455
Provision por deterioro (199) (30) - - - - (229) (236)
Valor neto 10,135 14,530 1,744 5,154 149 2,693 34,405 37,107
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los inmuebles, instalaciones, mobiliario y
equipo de la Compafia se encuentran libres de gravamenes.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafia mantiene actualmente en uso bienes
totalmente depreciados por aproximadamente S/ 12,091,000 (S/ 10,196,000 al 31 de
diciembre 2019).

La Compania mantiene seguros sobre sus principales activos, a través de pélizas
corporativas cuyas sumas aseguradas exceden a los valores en libros al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia de la Compania ha efectuado una
evaluacion del estado de uso de sus activos fijos, y no ha encontrado ningun indicio de
desvalorizacion.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las principales adiciones corresponden a obras
en curso para la habilitacién de ciertos inmuebles.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compania reclasifico a inversiones en inmuebles, el
importe de S/ 8,536,000 (nota 11 (d)), correspondiente al Centro Médico Mapfre de
San Miguel. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania reclasificd obras en curso
concluidas en el afo al rubro de “Otras inversiones” un importe de S/ 4,181,000
correspondiente a las ampliaciones en sus camposantos, notas 11(d) y 12(b)).
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14. Otros Activos, Neto

(a)

A continuacion, se presenta la composicion y el movimiento del rubro por los afios terminados el:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

Saldo al 1 de diciembre diciembre de
En miles de soles enero de 2019 Adiciones Retiros de 2019 Adiciones Retiros 2020
Costo
Software 1,131 102 - 1,233 2,268 - 3,501
Marcas (b) 1,410 - - 1,410 - - 1,410
Derechos de sepultura 375 121 (41) 455 - (16) 439
Derechos de aires 277 - - 277 - - 277
Saldos 3,193 223 (41) 3,375 2,268 (16) 5,627
Amortizacion acumulada
Software 870 138 - 1,008 127 - 1,135
Saldos 870 138 - 1,008 127 - 1,135
Valor neto 2,323 85 (41) 2,367 2,141 (16) 4,492

Corresponde a la marca “Agustin Merino Tapia” adquirida a la Subsidiaria en junio de 2018 por S/ 1,410,000. Dado que el Grupo no tiene ninguna
restriccion legal en el tiempo para usar esta marca en el desarrollo de su actividad, este activo es considerado como de vida Util indefinida, y
como tal no se amortiza y al fin de cada ejercicio se hace una evaluacién para comprobar que no se ha producido un deterioro en su valor. Basado
en ello, la Gerencia evalu6 el valor recuperable de dicho activo al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 utilizando un flujo de 30 anos
aproximadamente y no requirié de efectuar ajuste alguno al valor en libros debido a que el valor presente de estos flujos econémicos derivado de
la marca supera el costo en libros de la misma. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia considera que no existen acontecimientos o
cambios econdmicos que modifiquen la condicion de vida Util indefinida y el valor en libros de la referida marca.
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15.

16.

17.

18.

Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania no mantiene pagarés pendientes de
pago. Durante el 2020, la Compafia obtuvo financiamiento a través de pagarés bancarios con
diversas instituciones financieras locales en moneda local por un valor de S/ 10,369,000 los
cuales devengan intereses que fluctian entre 4.10% y 5.99% vy cuyos vencimientos estaban
comprendidos entre junio y setiembre de 2020, los que fueron liquidados en su totalidad a
través de pre cancelaciones; asimismo durante el ejercicio, la Compahia mantuvo sobregiros
bancarios contables por S/ 14,404,000 los cuales fueron cubiertos integramente

(S/ 17,248,000 al 31 de diciembre de 2019).

Tributos, Participaciones y Cuentas por Pagar Diversas

(a) Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2020 2019
Cuentas por pagar diversas (b) 23,570 12,370
Participaciones por pagar 6,352 5,984
Tributos por pagar (c) 4,667 8,796
Cuentas por pagar a relacionadas 31(a) 5,314 5,905
Compra de otras inversiones 1,162 1,063
41,065 34,118

(b) Corresponden a las 6rdenes de pago que la Compania realiza para el pago de sus

principales obligaciones con terceros (diversos proveedores y otros). Las referidas
6rdenes de pago son canceladas con la emisién del desembolso.

(c) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye principalmente a IGV por pagar y AFP
por pagar, entre otros.

Cuentas por Pagar a Intermediarios y Auxiliares
Corresponden principalmente a comisiones pendientes de liquidar a corredores asi como a las
comisiones por pagar a instituciones financieras por la venta de seguros.

Cuentas por Pagar a Asegurados

(a) Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Asegurados vida 3,407 2,592
Otras cuentas por pagar a asegurados (b) 17,389 20,327
20,796 22,919
(b) Incluye principalmente devoluciones de primas y otras cuentas por pagar a asegurados.
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19. Cuentas por Cobrar y Pagar a Reaseguradores y Coaseguradores

(a) Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Por cobrar (c)

Reaseguradores 74,979 31,431

Coaseguradores 623 76
75,602 31,507

Menos — Provision por deterioro (e) (361) (361)

Saldo al 31 de diciembre 75,241 31,146

Por pagar (c)

Reaseguradores 85,953 38,923

Coaseguradores 432 282

Saldo al 31 de diciembre 86,385 39,205

Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguros

En miles de soles Nota 2020 2019
Porcién cedida de reserva de siniestros 20(a) 189,721 137,749
Porcién cedida de reservas técnicas 21(a) 41,290 30,944

Pasivos por reservas técnicas a favor de reaseguros

(b) La Compafia cuenta con reaseguradores y coaseguradores comprendidos en una
clasificacion de riesgo AA+ a AA-y A+ a A-, cumpliendo con todas las exigencias y
normativas de la SBS, no incurriendo en practica insegura (nota 35.2.A (i)).

(c) A continuacion se presenta el movimiento de las transacciones de reaseguros por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles 2020 2019

Por cobrar

Saldo al 1 de enero 31,507 15,347
Primas de coaseguro recibido 115 98
Comisiones de coaseguro recibido (13) (19)
Siniestros a cargo del reasegurador 99,113 93,813
Cobros al reasegurador / coasegurador (59,852) (61,457)
Reclasificaciones 10,723 (17,530)
Diferencia en cambio (5,991) 1,255
Saldo al 31 de diciembre 75,602 31,507
Por pagar

Saldo al 1 de enero 39,205 26,713
Primas de coaseguro cedido 3,025 856
Primas cedidas al reasegurador 179,027 141,543
Comisiones de coaseguro cedido (307) (186)
Pagos al reasegurador / coasegurador (140,499) (113,186)
Reclasificaciones 10,723 (17,530)
Diferencia en cambio (4,789) 995
Saldo al 31 de diciembre 86,385 39,205
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(d) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el principal reasegurador por contratos de

primas aceptadas con que cuenta la Compania es Mapfre Re que cuenta con una
calificacion de riesgo de A.

(e) La provisién por deterioro de cuentas por cobrar y pagar a reaseguradores y
coaseguradores al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es de S/ 361,000.
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20.

Reservas Técnicas por Siniestros

(a) Comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2019

De primas Pasivo disponible De primas
Primas cedidas para la venta Primas directas cedidas
En miles de soles directas (nota 19(a), (d)) Primas directas (nota 1.C) netas (c) (nota 19(a), (d))
Reservas por siniestros reportados
Unidad de Decesos 1,717 - 661 - 661 -
Unidad de Vida Colectivo 221,222 (146,206) 129,790 (7,072) 122,718 (79,414)
Unidad de Vida Individual 6,551 (2,418) 4,516 - 4,516 (814)
229,490 (148,624) 134,967 (7,072) 127,895 (80,228)
Reserva por siniestros ocurridos y no
reportados (b)
Unidad de Decesos 889 - 339 - 339 -
Unidad de Vida Colectivo 87,501 (41,097) 100,568 - 100,568 (57,521)
Unidad de Vida Individual 770 - 734 - 734 -
89,160 (41,097) 101,641 - 101,641 (57,521)
318,650 (189,721) 236,608 (7,072) 229,536 (137,749)
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(d

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la reserva de siniestros ocurridos y no
reportados (SONR) ha sido determinada de acuerdo a lo indicado en la Resolucién SBS
N° 4095-2013, descrita en la nota 3 (O(i)). En tal sentido, en opinién de la Gerencia
dicha reserva resulta suficiente para atender adecuadamente los siniestros ocurridos y
no reportados.

A continuacién se presenta el movimiento de las reservas de siniestros de primas
directas por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019
Saldo al 1 de enero 229,536 136,354
Siniestros del periodo 286,806 229,976
Ajustes a siniestros de periodos anteriores 14,684 8,630
Beneficios pagados (135,442) (95,694)
Cambios en siniestros ocurridos y no

reportados (12,636) 45,141
Diferencia en cambio 471 (102)
Reclasificaciones 21(e) (64,769) (87,697)
Pasivo disponible para la venta 1.C - (7,072)
Saldo al 31 de diciembre 318,650 229,536

A continuacion se presenta el movimiento de las reservas de siniestros de primas
cedidas al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles 2020 2019

Saldo al 1 de enero (137,749) (88,281)
Siniestros cedidos del periodo (189,331) (126,383)
Cambios en siniestros ocurridos y no reportados 16,501 (16,944)
Cobros al reasegurador 121,085 93,813
Diferencia en cambio (227) 46
Saldo al 31 de diciembre (189,721) (137,749)
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21. Reservas Técnicas por Primas

(a) Comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2019

Primas directas

De primas
cedidas

Pasivo disponible
para la venta

Primas directas

De primas
cedidas

En miles de soles (e) (nota 19(a), (f)) Primas directas (nota 1.C) netas (e) (nota 19(a), (f))

Reservas matematicas de vida (b)

Unidad de Vida individual 545,761 (23,641) 432,020 - 432,020 (22,177)

Unidad de Decesos 168,791 - 170,361 - 170,361 -

Unidad de Vida colectivo 206,520 (16,774) 381,798 (249,377) 132,421 (8,158)
921,072 (40,415) 984,179 (249,377) 734,802 (30,335)

Reserva de riesgos en curso

Unidad de Vida individual 406 (140) 1,219 - 1,219 (570)

Unidad de Vida colectivo 1,750 (735) 104 - 104 (39)

2,156 (875) 1,323 - 1,323 (609)

923,228 (41,290) 985,502 (249,377) 736,125 (30,944)
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(b) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, estas reservas han sido revisadas por un
actuario independiente, y en su opinién y la de la Gerencia, los referidos saldos han
sido elaborados de acuerdo con las normas legales vigentes, respetando las bases
técnicas aprobadas por la SBS, las cuales resultan suficientes para atender los
compromisos contraidos con los asegurados.

Al 31 de diciembre de 2019, se incluye reserva adicional de S/ 25,494,000, que fue
registrada con cargo a gasto de reservas técnicas de primas de seguros y coaseguros
en el estado separado de resultados segun el acuerdo contractual, nota 1.C.

(c) La Compania ha aplicado en forma consistente la metodologia de célculo establecida
por la SBS para la determinacion de las reservas matematicas asi como los supuestos
utilizados para obtener sus reservas técnicas.

(d) Los principales supuestos para la estimacion de las reservas de rentas vitalicias, seguro
complementario de trabajo de riesgo vy vida individual, a dichas fechas son como sigue:

Modalidad

Rentas vitalicias

Tablas (*)
RV 2004 — Modificada Ajustada, MI-85,
B-85y B - 85 ajustada
Seguro complementario de trabajo de B-85 Ajustado - MI-85 y B-85
riesgo SPP-S-2017 y SPP-I-2017 3%
Vida individual CSO 80 Ajustable 4% -5%

(*) Las tablas de mortalidad son las determinadas por la SBS, y el interés técnico es comunicado por la SBS en

Interés técnico (*)

3% -4.5%

forma periddica.

(e) A continuacioén, se presenta el movimiento de las reservas técnicas por primas por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019

Saldo al 1 de enero 736,125 808,230
Ajuste de reservas técnicas de primas 36 92,080 121,034
Variacion de primas prorrogadas vida 7,209 (7,190)
Beneficios pagados (6,389) (19,951)
Diferencia en cambio 29,434 (4,318)
Reclasificaciones 20(c) 64,769 87,697
Pasivo disponible para la venta 1.C - (249,377)
Saldo al 31 de diciembre 923,228 736,125

(f) A continuacion se presenta el movimiento de las reservas técnicas por primas cedidas

al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019
Saldo al 1 de enero (30,944) (32,086)
Ajuste de reservas técnicas de primas 36

cedidas (8,281) 730
Diferencia en cambio (2,065) 412
Saldo al 31 de diciembre (41,290) (30,944)
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22,

23.

24,

Otras Provisiones
Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019

Compensacion por tiempo de servicios 946 1,135

Otros 2,857 2,809
3,803 3,944

Ganancias Diferidas
Comprende lo siguiente:

En miles de soles 2020 2019
Intereses por fraccionamiento de pago de primas 2,980 3,182
Ingresos diferidos por venta de tumbas-necesidad futura 23,136 31,187
Intereses por venta de sepulturas y otros 12,664 15,122
38,780 49,491
Patrimonio
A. Capital social

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el capital social autorizado de la Compania esta
representado por 130,000,442 y 109,521,442 acciones comunes, respectivamente, las
cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/ 1
por accién.

En sesién de Directorio del 24 de junio de 2020 se aprobé capitalizar S/ 17,479,000 de
las utilidades acumuladas del ejercicio 2018. Dicho acuerdo fue aprobado en la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 1 de setiembre de 2020.

En sesién de Directorio del 24 de octubre de 2019 se aprobd capitalizar S/ 3,000,000
de las utilidades acumuladas del ejercicio 2018. Dicho acuerdo fue aprobado en la
Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 12 de febrero de 2020.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 12 de febrero de 2019 se acordo la
capitalizacién de las utilidades acumuladas correspondiente a utilidades del ejercicio

2016 por S/ 6,000,000 aprobada en Sesién de Directorio del 17 de febrero de 2018.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el capital social es superior al monto del capital
minimo fijado por la Ley de Banca y Seguros.

Al 31 de diciembre de 2020, la composicion accionaria €s como sigue:

Porcentaje de

participacion Numero de Porcentaje total de
individual en el capital accionistas participacion
Hasta 1 191 3.98
De1.01ab 8 28.61
Mayor a b 1 67.41
200 100.00
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Al 31 de diciembre de 2019, la composicién accionaria fue como sigue:

Porcentaje de Porcentaje total de
participacion Numero de participacion
individual en el capital accionistas
Hasta 1 193 7.06
De1.01ab 7 25.53
Mayor a b 1 67.41
201 100.00
B. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Banca y Seguros, las empresas del sistema asegurador estan
obligadas a detraer no menos del 10 % de la utilidad neta del ano después de
impuestos, hasta alcanzar un monto no menor al 35 % del capital social. Esta reserva
sustituye a la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades; y puede
Unicamente ser utilizada para cubrir pérdidas acumuladas. La Compafia registra la
detraccién de la reserva legal cuando esta es aprobada por la Junta General de
Accionistas.

C. Resultados no realizados
Al 31 de diciembre de 2020, la ganancia no realizada asciende a S/ 11,950,000
(S/ 4,250,000 ganancia no realizada al 31 de diciembre 2019) y representa el efecto de
los cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles para la venta.
La composicion de este importe es como sigue:

En miles de soles 2020 2019

Resultado de instrumentos disponible para la venta

Instrumentos financieros de capital 1,517 3,297

Instrumentos financieros de deuda 5,928 251
7,445 3,548

Menos: Ganancia por diferencia en cambio de las

inversiones disponibles para la venta en moneda

extranjera 4,505 702
11,950 4,250

D. Resultados acumulados
Con fecha 16 de setiembre de 2020, el Directorio acordé distribuir dividendos, de
conformidad con la delegacion de facultades otorgada en la Junta del 12 de febrero de
2020, en efectivo por S/ 22,000,000 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2018
las cuales fueron pagadas en octubre de 2020.

Con fecha 12 de febrero de 2020, la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, acordd
distribuir dividendos en efectivo por S/ 10,500,000 correspondiente a las utilidades del
ejercicio 2018 las cuales fueron pagadas en marzo de 2020.

Con fecha 20 de febrero de 2020 el Directorio, acordé distribuir dividendos, de
conformidad con la delegacion de facultades otorgada en la Junta del 12 de febrero de
2020, en efectivo por S/ 10,500,000 correspondientes a las utilidades del ejercicio 2018
las cuales fueron pagadas en abril de 2020.
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Con fecha 12 de febrero de 2019, la Junta Obligatoria de Accionistas, acordé distribuir
dividendos en efectivo por S/ 21,000,000 correspondiente a las utilidades del ejercicio
2016y 2017 los cuales fueron pagados entre marzo y junio de 2019.

Con fecha 8 de agosto de 2019, la Junta de Accionistas, acordé distribuir dividendos en
efectivo por S/ 10,000,000 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2017 los cuales
fueron pagados en el mes de setiembre de 2019.

Con fecha 24 de octubre de 2019, el Directorio acordd, con las atribuciones asignadas
por la Junta General de Accionistas distribuir dividendos en efectivo por un importe de
S/ 20,000,000 con cargo a las utilidades del afo 2017 y 2018, los cuales fueron
pagados integramente en noviembre de 2019.

25. Utilidad por Accion
(a) La utilidad por accién es calculada dividiendo la utilidad neta correspondiente a los

accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion a la fecha del estado separado de situacion financiera:

Dias de
Acciones vigencia hasta Promedio

Acciones en base para el cierre ponderado

circulacion el célculo del aho de acciones
Ejercicio 2019
Saldo al 1 de enero de 2019 103,521,442 103,521,442 365 103,521,442
Capitalizaciéon de resultados
acumulados ano 2016 6,000,000 6,000,000 365 6,000,000
Capitalizaciéon de resultados
acumulados ano 2018 - 20,479,000 365 20,479,000
Saldo al 31 de diciembre de 2019 109,521,442 130,000,442 365 130,000,442
Ejercicio 2020
Saldo al 1 de enero de 2020 109,521,442 109,521,442 365 109,521,442
Capitalizacién de resultados
acumulados afo 2018 20,479,000 20,479,000 365 20,479,000
Saldo al 31 de diciembre de 2020 130,000,442 130,000,442 365 130,000,442

(b) El célculo de la utilidad por accion al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 se presenta a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Utilidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utilidad
En soles (numerador) (denominador) por accion (numerador) (denominador) por accion
Utilidad por accién
basica y diluida 64,245,000 130,000,442 0.494 62,509,000 130,000,442 0.481
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26. Impuesto ala Renta Diferido

(a)

A continuacion, se presenta el movimiento del impuesto a la renta diferido por el
periodo 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

Saldo al Saldo al
Saldo al 1 de 31de 31de
enero de Ingreso/  diciembre de Ingreso/ diciembre de
En miles de soles 2019 (gasto) 2019 (gasto) 2020
Provision por fluctuacion de
valores de subsidiaria 62 (10) 52 (18) 34
Deterioro de cuentas por
cobrar e inversiones 7,802 538 8,340 (1,224) 7,116
Pérdida tributaria arrastrable (c) - 5,147 5,147 - 5,147
Otras 3,017 (2,734) 283 3358 3,636
10,881 2,941 13,822 2,111 15,933

En opinién de la Gerencia de la Compafia, el activo diferido reconocido, seréa aplicado
en los proximos anos a las utilidades gravables futuras que generaré la Companhia de
acuerdo con sus proyecciones de ingresos y flujos de caja del negocio.

A continuacién, mostramos el ingreso (gasto) del impuesto a la renta corriente y
diferido al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019
Corriente (c) 8(b) = -
Diferido (a) 2,111 2,941
2,111 2,941
Ajuste de impuesto a la renta - 2,265
2,111 5,206

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, existen dos sistemas para la
compensacion de la pérdida tributaria arrastrable. El Sistema A, que consiste en la
utilizaciéon de la pérdida tributaria generada desde el ano de su devengo y con un plazo
méaximo de cuatro ahos para su utilizacién, luego de ese plazo se considera que dicha
pérdida tributaria ha prescrito. El Sistema B, establece que la pérdida tributaria arrastrable
no prescribe y que podra ser utilizada hasta que se agote, compensando solo el 50% de la
materia imponible que se genere en el gjercicio. La ocasién de la eleccién de la pérdida
tributaria arrastrable se dard con motivo de la presentacién de la declaracion jurada anual
del Impuesto a la Renta en el primer afio de su generaciéon y no estara sujeta a
modificaciones posteriores sino hasta que se agoten o extingan las pérdidas.

La Compania optd por el Sistema B y ha determinado su pérdida tributaria arrastrable de
aproximadamente S/ 132,415,000 al 31 de diciembre de 2020 (S/ 84,307,000 al 31 de
diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre 2020 y de 2019, el impuesto a la renta diferido activo reconocido por la

porcion de pérdida tributaria arrastrable, sera recuperada con las utilidades generadas en
los préximos ejercicios fiscales asciende a S/ 5,147,000.
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27. Situacion Tributaria

Tasas impositivas

A.

La Compania esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2020 y
de 2019, la tasa del Impuesto a las Ganancias Corporativo es de 29.5 % sobre la renta
neta imponible determinada por la Compafia sin considerar la Participaciéon de los
Trabajadores en las Utilidades (PTU) y la tasa de retencion del 5% aplicable a la
distribucion de dividendos outbound.

Mediante Decreto Legislativo N° 1261, publicado el 10 de diciembre de 2016 y vigente
a partir del 1° de enero de 2017, se modificd a 29.5% la tasa aplicable a las rentas
corporativas.

Asi, las tasas aplicables al Impuesto a la Renta corporativo de los Ultimos ejercicios
gravables son las siguientes:

Hasta el ejercicio 2014 30.0%
Para los ejercicios 2015 - 2016 28.0%
Para el ejercicio 2017 en adelante 29.5%

El referido Decreto establecié ademas la modificacién de la tasa del Impuesto a la
Renta aplicable a la distribucién de dividendos outbound 'y cualquier otra forma de
distribucién de utilidades a 5%, esto para las utilidades que se generen y distribuyan a
partir del 1 de enero de 2017.

Para los ejercicios 2020 y 2019, la tasa del Impuesto a la Renta para la distribucién de
dividendos outboundy cualquier otra forma de distribucion de utilidades aplicable a las
personas juridicas no domiciliadas en Perl y las personas naturales es de 5.0%.

En resumen, las tasas aplicables al Impuesto a la Renta a los dividendos de los ultimos
ejercicios gravables son las siguientes:

Hasta el ejercicio 2014 4.1%
Para los ejercicios 2015 - 2016 6.8%
Para el ejercicio 2017 en adelante 5.0%

Se presumird, sin admitir prueba en contrario, que la distribuciéon de dividendos o de
cualquier otra forma de distribucién de utilidades que se efectle corresponde a los
resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de generar dividendos gravados
mas antiguos.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en Perd, los sujetos no domiciliados
tributan soélo por sus rentas de fuente peruana. Asi, en términos generales, las rentas
obtenidas por sujetos no domiciliados por servicios prestados en nuestro pais se
encontraran gravadas con el Impuesto a la Renta con una tasa de 30% sobre base
bruta, esto en tanto no corresponda la aplicacién de un Convenio para Evitar la Doble
Imposicion (CDI) que haya suscrito el pais y que se encuentre vigente. Al respecto,
actualmente Perl ha suscrito CDIs con la Comunidad Andina, Chile, Canadd, Brasil,
Portugal, Suiza, México, Corea del Sury Japodn.
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Ahora bien, para efectos de los servicios de asistencia técnica o servicios digitales
prestados por sujetos no domiciliados en favor de sujetos domiciliados resultara
indistinto el lugar de prestacién de estos y en todos los casos se encontrara gravado
con el Impuesto a Renta con una tasa de 15% y 30% sobre base bruta,
respectivamente. La tasa aplicable a los servicios de asistencia técnica sera de 15%,
siempre que se cumpla con los requisitos senalados en la Ley del Impuesto a la Renta.
Como se indico en el parrafo anterior, la tasa de retencion en estos casos puede variar
o incluso puede resultar inaplicable la retencién en caso se recurra a las disposiciones
de un CDI vigente.

Impuesto temporal a los activos netos

C.

La Compania esta afecta al Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base
imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones,
amortizaciones, el encaje exigible y las provisiones especificas por riesgo crediticio. La
tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2020 y 2019 aplicable al monto de los activos
netos que excedan de miles de S/ 1,000. El citado impuesto podré ser pagado al
contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado
contra los pagos a cuenta mensuales del Régimen General del Impuesto a las Rentas
de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se
pagd el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta
mensuales y contra el pago de regularizacion del impuesto a las ganancias del ejercicio
gravable al que corresponda. En caso de quedar un saldo remanente sin aplicar podra
ser solicitado en devolucion.

Impuesto a las transacciones financieras

D.

Por los ejercicios 2020 y 2019, la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha
sido fijada en 0.005% vy resulta aplicable sobre los cargos y créditos en las cuentas
bancarias 0 movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma
se encuentre exonerada.

Precios de transferencia

E.

Para propésito de la determinacién del Impuesto a la Renta, los precios de
transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con
documentacion e informacién sobre los métodos de valorizacién utilizados y los
criterios considerados para su determinacién. Hasta el ejercicio gravable 2016 las
obligaciones formales de Precios de Transferencia estaban dadas por la obligacién de
presentar la declaracién jurada informativa y contar con el estudio técnico.

A partir del 1° de enero de 2017, mediante el Decreto Legislativo N° 1312, publicado el
31 de diciembre de 2016, se establecieron las siguientes obligaciones formales en
sustitucion de las anteriores: (i) presentar la declaracién jurada Reporte Local (en tanto
se tengan ingresos devengados superiores a las 2,300 UIT), (ii) presentar la declaracion
jurada Reporte Maestro (en tanto el contribuyente tenga ingresos devengados
superiores a las 20,000 UIT) v (iii) presentar la declaracion jurada Reporte Pais por Pais
(en tanto los ingresos devengados consolidados de la matriz del grupo multinacional
del afio anterior (2017) haya superado PEN 2,700,000,000 o EUR 750,000,000). Estas
dos ultimas declaraciones son exigibles por las transacciones correspondientes al aho
2017 en adelante.
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Al respecto, en virtud de la Resolucion de Superintendencia N° 014-2018-SUNAT,
publicada el 18 de enero de 2018, se aprobd el Formulario Virtual N° 3560 a efectos de
la declaracién jurada Reporte Local asi como las fechas limites para su presentacion y
el contenido y formato que deben incluir.

Asi, la fecha limite para la presentacién de la declaracion jurada Reporte Local
correspondiente al ejercicio gravable 2020 sera durante junio de 2021, de acuerdo con
el cronograma de vencimientos previsto para el periodo mayo publicado por la
Autoridad Tributaria.

Por su parte, el contenido y formato de la declaracion jurada Reporte Local se
encuentra establecido conforme los Anexos |, II, Il y IV de la Resolucién de
Superintendencia N° 014-2018-SUNAT.

Mediante el referido Decreto Legislativo N° 1312 se establecié ademas que los
servicios intragrupo de bajo valor agregado no podran tener un margen mayor al 5% de
sus costos, y que respecto a los servicios prestados entre empresas vinculadas los
contribuyentes deberan cumplir, entre otros, con el test de beneficio y con
proporcionar la documentaciéon que sustente su realidad y fehaciencia asi como contar
con la informacioén solicitada en las condiciones necesarias para la deduccion del costo
o gasto.

Mediante el Decreto Legislativo N° 1116 se establecié que las normas sobre Precios
de Transferencia no son de aplicacién para fines del Impuesto General a las Ventas.

Revision fiscal de la autoridad tributaria

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a la renta calculado por la Compafia en los cuatro anos posteriores al aho de
la presentacién de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto
a la renta e impuesto general a las ventas de los afos 2016 al 2020 de la Companhia
estan pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que
se realicen resultardn o no pasivos para la Compania, por lo que cualquier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria
aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en
opinién de la Gerencia de la Companhia y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros
separados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Revision Tributario del Impuesto General a las Ventas

G.

Asimismo, mediante Decreto Legislativo N° 1347, publicado el 7 de enero de 2017, se
establecio la reduccion de un punto porcentual de la tasa del Impuesto General a las
Ventas a partir del 1 de julio de 2017, siempre que se cumpla con la meta de
recaudacion anualizada al 31 de mayo de 2017 del Impuesto General a la Venta neto de
devoluciones internas de 7.2% del PBI. Es decir, en tanto se cumpla con dicha
condicion la tasa del Impuesto General a las Ventas (incluido el IPM) se reducird de
18% a 17%.

No obstante, en vista que al término del plazo previsto no se cumplié con la meta de
recaudacion propuesta, la tasa del Impuesto General a las Ventas se mantiene en 18%.
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Modificaciones tributarias de mayor relevancia vigentes a partir del 1 de enero de 2019

K.

Nuevo concepto normativo de “devengo juridico”: El Decreto Legislativo No. 1425
introdujo la definicion de "“devengo juridico” para efectos del Impuesto a la Renta
estableciendo que los ingresos en el caso de: a) enajenacion de bienes se produce
cuando: i) opera el cambio de control (de acuerdo a la NIIF 15); o ii) se produce la
transferencia del riesgo hacia el adquirente (Teorfa del Riesgo establecida en el Cédigo
Civil), lo que ocurra primero; y b) para el caso de prestacion de servicios se ha
establecido el grado de realizaciéon o de cumplimiento de la obligacién de desempeno
(i.e. prestacion en términos juridicos)

El nuevo concepto juridico de devengo resulta aplicable a los arrendatarios para efectos
de establecer el tratamiento tributario del gasto asociado a los contratos de
arrendamiento regulados por la NIIF 16 (arrendamiento operativo para propositos
fiscales).

El nuevo concepto de “devengo juridico” exige la necesaria conciliacién entre el
reconocimiento financiero de los ingresos, costos y/o gastos y su correspondiente
reconocimiento para propoésitos fiscales debido a que el concepto de “devengo
juridico” difiere del concepto financiero de devengo.

Finalmente cabe indicar que el concepto materia de comentario no resultara aplicable
para aguellas entidades que devenguen sus ingresos o gastos para el Impuesto a la
Renta segun disposiciones de naturaleza tributaria que fijen un régimen especial
(sectorial) de devengo.

Subcapitalizacion: A partir de 2019 y hasta el 31 de diciembre de 2020 el gasto
financiero generado por endeudamientos tanto entre partes independientes como
relacionadas estéa sujeto al limite de subcapitalizaciéon de (3:7 Debt-Equity Ratio)
calculado al cierre del ejercicio anterior. A partir del 1 de enero de 2021 los gastos
financieros seran deducibles hasta el limite del 30% del EBITDA tributario (Renta Neta
— Compensacion de Pérdidas + Intereses Netos + Depreciaciéon + Amortizacién) del
ejercicio anterior. De existir algln saldo de gasto financiero no susceptible de ser
absorbido como gasto en un ejercicio dado por aplicacion de la nueva regla de
subcapitalizacion aplicable a partir del 1 de enero del ejercicio 2021, podréa ser
compensado contra la renta neta que se genere en los cuatro (4) ejercicios fiscales
siguientes (i.e. four year carry forward) al cabo de los cuales caducara generando
diferencias permanentes. Existen algunas excepciones a la aplicaciéon de esta limitacion
para el caso de bancos, contribuyentes con ingresos no superiores a 2,500 UITs,
infraestructura, servicios publicos, etc.

Sexto Método: Las entidades exportadoras y/o importadores de commodities y semi-
commodities deben determinar el valor de mercado de sus operaciones con partes
vinculadas considerando el valor de cotizacién acordado por las partes bajo el
cumplimiento de ciertos requisitos de comunicacion (contrato, incoterm, tipo de
producto, unidad de medida, cantidad, mercado de cotizacién, costos de refinacion,
primas, descuentos, etc.) oportuna a la SUNAT. En caso contrario deberdn reconocer
como valor de mercado la cotizacién al término del embarque en los casos de
exportacion y la fecha de desembarque en los casos de importacién. El referido
método de determinacion del valor de mercado no elimina la aplicacion del nuevo
concepto de “devengo juridico” para efectos del reconocimiento de los ingresos por
exportacion. En tal sentido, es necesario que la entidad evalle la consistencia
financiera y fiscal del reconocimiento de ingresos revisando y/o ajustando dicha politica
al nuevo estandar juridico a efectos de evitar, para efectos fiscales, el reconocimiento

61



Mapfre Peru Vida Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2020 y de 2019

anticipado de los ingresos o su indebido diferimiento siendo necesaria una conciliacién
entre el tratamiento financiero y el fiscal.

N. Deduccion de gastos o costos incurridos en operaciones con sujetos no
domiciliados: El Decreto Legislativo 1369° exige que los costos y/o gastos (incluidos
los intereses outbound) incurridos con contrapartes no domiciliadas deben haber sido
pagados de manera efectiva para poder ser deducidos en el gjercicio en el que se
incurrieron hasta antes del vencimiento del plazo para la presentacién de la declaracién
jurada anual. En caso, contrario, su impacto en la determinacién de la renta neta se
diferira al ejercicio en el que efectivamente sea pagado oportunidad en la que se
aplicaré la retencion correspondiente.

Dicha norma eliminé la obligacién de pagar el monto equivalente a la retencién sobre el
monto contabilizado como costo y/o gasto.

0. Crédito Indirecto: Bajo ciertos requisitos, a partir del 1 de enero de 2019 las entidades
domiciliadas que obtengan dividendos (inbound) de fuente extranjera podran deducir
como crédito directo el Impuesto a la Renta que hubiera gravado los dividendos en el
exterior y el Impuesto a la Renta Corporativo (crédito indirecto) pagado por la sociedad
no domiciliada de primer y segundo nivel (siempre que estén en la misma jurisdiccién)
que hubiesen distribuido los dividendos desde el exterior.

P. Medidas para la aplicacion de la Clausula Anti-Elusiva General contenida en a
Norma XVI del Cédigo Tributario: A través del Decreto Legislativo No. 1422 se ha
establecido el procedimiento para la aplicacién de la referida Clausula Anti-Elusiva
General (CAG), senalandose fundamentalmente que: (i) es aplicable solo en
procedimientos de fiscalizacién definitiva en que se revisen (de manera retroactiva)
actos, hechos o situaciones producidos desde el 19 de julio de 2012; (ii) para su
aplicacion debe haber previa opiniéon favorable de un comité revisor integrado por
funcionarios de la propia SUNAT, no siendo recurrible dicha opinién; (iv) los
procedimiento de fiscalizacion definitiva en los que se aplique la CAG no estan sujetos
al plazo de un (01) afo para requerir informacion a los fiscalizados.

Cabe indicar que, a la fecha de elaboracion de la presente nota la CAG estd plenamente
vigente resultando aplicable la Norma XVI del Cédigo Tributario.

Q. Informacion relacionada con beneficiarios finales: En el marco de las normas para
fortalecer la lucha contra la evasion y elusién fiscal asi como contra el lavado de activos
y financiamiento del terrorismo, a partir del 3 de agosto de 2018 se encuentran
vigentes las disposiciones introducidas a través del Decreto Legislativo No. 1372 que
obligan a brindar a las autoridades competentes, a través de una declaracién jurada de
beneficiarios finales, informacién relacionada con dichos sujetos, esto es, a revelar
mediante dicha declaracién quiénes son las personas naturales que efectivamente
tienen la propiedad o control en personas o entes juridicos. Asi, sera obligatorio
informar aspectos como (i) identificacion del beneficiario final; (ii) la cadena de
titularidad con la respectiva documentacién de sustento; (iii) identificacion de los
terceros que cuentan con dicha informacion, de ser el caso. Se senala ademas que la
informacién relacionada a la identificacion de los beneficiarios finales de las personas y
entes juridicos que se proporcione a las autoridades competentes en el marco de estas
normas no constituye violacion al secreto profesional ni tampoco esta sujeta a las
restricciones sobre revelacion de informacién derivadas de la confidencialidad impuesta
por via contractual o por cualquier disposicion legal o reglamentaria.
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Finalmente debe tenerse en consideracion que, de no presentarse la declaracion jurada
informativa que contiene la informacion relacionada beneficiario final, incurrirdn en
responsabilidad solidaria los representantes legales de la entidad que omitié cumplir
con la presentacién de dicha declaracion.

La Compania cumplid con la presentacion de la declaraciéon informativa en la fecha
establecida en el cronograma de vencimientos mensuales.

R. Enajenacion indirecta de acciones: A partir del 1 de enero de 2019 se incorpora una
técnica anti-elusiva para evitar el fraccionamiento de operaciones, a través de las
cuales, indirectamente se enajenen acciones de empresas domiciliadas en Peru.

Se indica que para establecer si en un periodo de 12 meses se ha cumplido con la
transferencia del 10% o mas del capital de la sociedad peruana, se consideran las
transferencias realizadas por el sujeto analizado, asi como las realizadas a sus partes
vinculadas, sea que se ejecuten mediante una o varias operaciones, simultaneas o
sucesivas. Dicha vinculacion se establecera conforme a lo establecido en el inciso b)
del articulo 32-A de la Ley del Impuesto a la Renta.

Asimismo, queda establecido ademas que, independientemente del cumplimiento de
las condiciones reguladas en la Ley del Impuesto a la Renta, siempre se configurara
una enajenacioén indirecta gravada cuando, en un periodo cualquiera de 12 meses, el
importe total de las acciones de la persona juridica peruana que se enajenan sea igual o
mayor a cuarenta mil (40,000) UIT.

Finalmente se agrega ademas desde la fecha de vigencia inicialmente sefalada que,
cuando el enajenante sea una persona juridica no domiciliada gue cuenta con una
sucursal o cualquier establecimiento permanente en Perl con patrimonio asignado, se
considera a este Ultimo corresponsable solidario, debiendo este uUltimo sujeto
proporcionar, entre otra informacién, a la correspondiente a las acciones o
participaciones de la persona juridica no domiciliada que se enajenan.

S. Responsabilidad solidaria de los representantes legales y Directores de las
sociedades: A partir del 14 de septiembre de 2018 ha quedado establecido, mediante
el Decreto Legislativo No. 1422 que, cuando un sujeto fiscalizado sea sujeto de la
Clausula Anti-Elusiva General (CAG), se considera automaticamente que existe dolo,
negligencia grave o abuso de facultades respecto de sus representantes legales, salvo
prueba en contrario. La referida responsabilidad solidaria se atribuird a dichos
representantes de manera personal siempre que hayan colaborado con el disefio o
aprobacién o ejecucion de actos, situaciones o relaciones econdmicas con propdsito
elusivo.

Cabe indicar que la norma precitada involucra también a los miembros del Directorio de
sociedades, al senalarse que a dichos sujetos les corresponde definir la estrategia
tributaria de las sociedades en las cuales son directores, debiendo éstos decidir la
aprobaciéon o no de actos, situaciones o relaciones econémicas a realizarse en el marco
de la planificacion fiscal, siendo indelegable — segln la norma en comentario — esta
atribucion de los directores.

Se otorgd a los miembros del Directorio de sociedades domiciliadas, un plazo que
venciod el 29 de marzo de 2019 para ratificar o modificar los actos, situaciones o
relaciones econdmicas realizados en el marco de la planificacion fiscal, e
implementados al 14 de setiembre de 2018 que sigan teniendo efecto tributario hasta
la actualidad. Para los ejercicios 2019 y 2020 en adelante, es obligacién del Directorio
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evaluar anualmente si las operaciones realizadas por la Compafia han generado o no
un efecto evasivo o elusivo que pudiese estar dentro del &mbito de aplicacion de la
CAG y en consecuencia ser objeto de regularizacion fiscal.

No obstante el referido plazo méximo sefnalado para el cumplimiento de dicha
obligacién formal , y considerando la referida responsabilidad solidaria atribuible tanto a
representantes legales como a directores, asi como la falta de definicién del término
planificacion fiscal seré critico revisar todo acto, situacién o relacién econémica que
haya (i) incrementado atributos fiscales; y/o, (ii) generado un menor pago de tributos
por los ejercicios antes mencionados, a fin de evitar la atribucién de responsabilidad
solidaria tributaria, tanto a nivel administrativo como incluso penal, dependiendo del
criterio del agente fiscalizador, en caso de aplicarse la CAG a la sociedad que sea
materia de una intervencion fiscal por parte de la SUNAT.

Modificaciones tributarias de mayor relevancia vigentes a partir del 2020

T.

Mediante la Ley 31011 publicada el 27 de marzo de-2020 se aprobd otorgarle
facultades al Poder Ejecutivo para que, entre otras, legisle en materias tributaria
durante un plazo de 45 dias calendario. Entre las principales medidas tenemos:

= Facilitar el pago de las deudas tributarias que son administradas por la SUNAT.

] Modificar la Ley del Impuesto a la Renta respecto del célculo de los pagos a
cuenta, plazo para el arrastre de Pérdidas Tributarias, tasas de depreciacién del
Activo Fijo, entre otros.

= Ampliar y prorrogar el régimen de devolucion de impuestos regulado en la Ley
N° 30296 que promueve la reactivacién de la economia.

Mediante Resolucién de Superintendencia N° 008-2020 publicada el 18 de marzo de
2020, la SUNAT se dispuso a aplicar discrecionalmente en no sancionar
administrativamente las infracciones por incumplimientos de las obligaciones
tributarias formales que incurran los contribuyentes durante el Estado de Emergencia
Nacional que fue declarado por el Decreto Supremo N° 044- 2020-PCM, asi como las
infracciones configuradas o cuya deteccion ocurrié entre el 16 de marzo de2020 y el 18
de marzo de 2020.

Mediante el Decreto de Urgencia N° 26-2020 publicado el 15 de marzo de 2020 se
establecid excepcionalmente la suspension por 30 dias habiles desde el 16 de marzo
de 2020, del cémputo de los plazos de tramitacién de los procedimientos
administrativos sujetos a silencio positivo y negativo que se encuentren en curso al 16
de marzo de 2020, con excepciéon de los que cuenten con un pronunciamiento que no
fueron notificados por la autoridad competente. El plazo antes sefalado podra ser
prorrogado mediante Decreto Supremo refrendado por el presidente del Consejo de
Ministros.

Mediante el Decreto de Urgencia N° 29-2020 publicado el 20 de marzo de 2020 se
declaré la suspension por 30 dias habiles desde el 21 de marzo de 2020, del computo
de los plazos de inicio y de tramitacién de cualquier procedimientos administrativos,
regulados por cualquier disposiciones legal, sujetos a un plazo, y que sea tramitados
ante las entidades publicas, y que no estén comprendidos en los alcances de la
Segunda Disposicién Complementaria Final del Decreto de Urgencia N° 026-2020;
incluyendo los que se encuentran en curso al 21de marzo de 2020.
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X. Mediante el Decreto Legislativo N° 1488 Régimen Especial de Depreciaciéon y
Modificacion de los plazos de depreciacion, mediante el incremento de los porcentajes
de ésta, para determinados bienes, ello a fin de promover la inversion privada y otorgar
mayor liquidez dada la actual coyuntura econdémica por efectos del COVID-19.

A partir del ejercicio gravable 2021, los edificios y las construcciones se depreciaran,
para efecto del impuesto a la renta, aplicando un porcentaje anual de depreciacién del
veinte por ciento (20%) hasta su total depreciacién, siempre que los bienes sean
totalmente afectados a la producciéon de rentas gravadas de tercera categoria.

A partir del ejercicio gravable 2021, los bienes que se sefalan a continuacién,
adquiridos en los ejercicios 2020 y 2021, afectados a la produccién de rentas gravadas,
se depreciaran aplicando sobre su valor el porcentaje maximo que resulte de la
siguiente tabla, hasta su total depreciacion:

= Equipos de procesamiento de datos a razéon del 50,0%.

= Maquinaria y equipo a razén del 20%.

= Vehiculos de transporte terrestre (excepto ferrocarriles), con tecnologia EURO
IV, Tier Il y EPA 2007 (a los que les es de aplicacion lo previsto en el Decreto
Supremo

N° 010-2017-MINAM), empleados por empresas autorizadas que presten el
servicio de transporte de personas y/o
mercancias, en los ambitos, provincial, regional y nacional a razén del 33,3%.

= Vehiculos de transporte terrestre (excepto ferrocarriles) hibridos (con motor de
embolo y motor eléctrico) o eléctricos (con motor eléctrico) a razén del 50%.

Y. Mediante la Ley N° 31107 publicada el 31 de diciembre de 2020 se modificé el Decreto
Legislativo N° 1488 que dicté un régimen temporal para los contribuyentes del
Régimen General del Impuesto a la Renta que deprecian sus activos:

= Los edificios y construcciones se podran depreciar a razén del 20% anual hasta
agotarlos, siempre que sean destinados exclusivamente al desarrollo
empresarial y cumplan con los requisitos especificos que sefala la norma.

= A partir del ejercicio 2021, los equipos de procesamiento de datos (excepto
maguinas tragamonedas), vehiculos de transporte terrestre con tecnologia
EURO IV, TIER Il y EPA 2007 o de mayor potencia, empleados por companhias
autorizadas:, vehiculos de transporte terrestre, hibridos o eléctricos o de gas
natural vehicular adquiridos en los ejercicios 2020 y 2021 y utilizados en la
generacion de rentas gravadas se depreciaran con un tasa maxima del 50.0%,
33.3%, 50.0% respectivamente hasta que se agote su costo tributario.

Z. Mediante Ley N° 31106 publicada el 31 de diciembre de 2020 se extendid la vigencia
de las exoneraciones incluidas en el articulo 19° de la Ley del Impuesto a la Renta
hasta el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, se le encargd a la SUNAT publicar con
periodicidad anual en su pagina web, la lista de las sociedades o instituciones
religiosas, fundaciones afectas y asociaciones sin fines de lucro exoneradas del
impuesto a la renta de la tercera categoria, asi como la suma de sus rentas netas
exoneradas clasificadas segun el RUC.
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28.

AA.

BB.

CC.

Mediante la Ley N° 31104 publicada el 31 de diciembre de 2020 se pone a disposicion
excepcionalmente la devolucién del ITAN del ejercicio gravable 2020 en un plazo de 30
dias con el objeto de mitigar el impacto del COV1D-19 en la economia nacional. La
SUNAT efectuaré la devolucion del ITAN del ejercicio 2020 mediante abono en cuenta
a los contribuyentes que soliciten la devolucion de dicho impuesto. Vencido el plazo
sefalado ante el silencio de la SUNAT el contribuyente puede considerar que su
solicitud fue aprobada.

Mediante el Decreto Supremo N° 417-2020-EF publicado el 30 de diciembre de 2020
se modificé el Reglamento del ITAN para dar viabilidad a los pagos del ITAN como
crédito contra el Impuesto a la Renta y los pagos a cuenta del IR, y pueda utilizarse en
los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable 2020.

Mediante el Decreto Supremo N° 432-2020-EF publicado el 31 de diciembre de 2020
se ha previsto que para efecto de lo regulado en el inc. a) del articulo 37 de la Ley del
Impuesto a la Renta, que se modificé por la Unica Disposicion Complementaria
Modificatoria del Decreto Legislativo N° 1424 vigente a partir del 01 de enero de 2021,
aquellos contribuyentes que inicien actividades o se constituyan en el gjercicio,
deberan considerar el EBITDA tributario del ejercicio 2020.

Ingresos y Gastos Técnicos Diversos

(a)

Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2020 2019
Ingresos técnicos
Ingresos técnicos varios (b) 72,065 56,245
Comisiones de administraciéon de seguros 30 8
Provision por deterioro de primas por cobrar  6(d) 4,082 -
76,177 56,253
Gastos técnicos
Comisién por colocacion de seguros (c) 5,831 379
Vencimiento y utilidades de pdlizas 39,107 30,112
Comisiones devengadas SCTR 11,585 15,204
Publicidad y campafas 21,020 16,038
Provisiéon por deterioro de primas por cobrar  6(d) = 224
Otros 3,605 7,212
81,148 69,169

Incluye la venta de nichos y tumbas de cementerio a clientes particulares.
De conformidad con la Resolucién SBS N° 6394-2016, a partir del afio 2019, la

Compahia presenta los gastos por comisiones del canal bancario en el rubro de
comisiones sobre primas de seguros y coaseguros del estado separado de resultados.
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29. Gastos de Administracion, Neto

(a)

(b)

Comprende lo siguiente:

En miles de soles Nota 2020 2019
Personal (b) y (d) 54,949 60,990
Atribuciéon de ingresos y gastos de
relacionadas 31(b) 58,466 58,557
Tributos 20,679 17,085
Servicios prestados por terceros 4,945 7,231
Depreciacion de inmueble, instalaciones,
mobiliario y equipo 13 3,212 4,276
Amortizacion de software 14(a) 127 138
Cargas diversas de gestion 1,778 2,420
Amortizacion de sepulturas 12(b) 5,213 3,466
Provisién de cobranza dudosa de otras
cuentas por cobrar 7(d) 3,175 2,702
Deterioro de inmuebles de uso propio 30 37
Gastos de alquiler (c) 1,066 758
Gastos diversos 652 2,980
154,292 160,640
Menos
Atribuciéon de ingresos y gastos de
relacionadas 31(b) (14,385) (19,982)
Ingresos por servicios = (64)
Ingresos diversos (5,241) (4,778)
Neto 134,666 135,816
Los gastos de personal estdn compuestos por:
En miles de soles 2020 2019
Remuneraciones 45,379 49,292
Cargas sociales 2,992 3,193
Compensacién por tiempo de servicios 3,097 3,361
Participaciones y dietas 209 207
Otros gastos de personal 3,272 4,937
54,949 60,990

La Compania para el desarrollo de sus actividades ha celebrado con terceros contratos
de alquiler por periodos entre uno y dos afnos renovables, al 31 de diciembre de 2020 y
de 2019 ha reconocido como gastos de alquiler aproximadamente S/ 1,066,000 y

S/ 758,000, respectivamente.

De conformidad con la Resolucion SBS N° 6394-2016, a partir del ano 2019 la
Compania presenta los gastos de personal de las redes comerciales en el rubro de
comisiones sobre primas de seguros y coaseguros del estado separado de resultados.
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30.

Ingresos y Gastos de Inversiones y Financieros

(a)

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

En miles de soles Nota 2020 2019

Ingresos

Inversiones

Intereses por bonos 54,078 56,190

Ingreso en venta de valores (b) 2,336 56,491

Utilidad venta de inmueble 11(e) 12,548 -

Dividendos 1,949 1,317

Renta de inmuebles 11(b) 2,894 218

Valor patrimonial en subsidiaria 10(c) 61 34

Recupero por provisién de deterioro de

inversiones disponibles para la venta 5(b) 632 -

74,498 114,250

Financieros

Intereses por facilidades de pago de

primas 4,917 4,566

Diversos 4,869 6,788
9,786 11,354

1_'otal |_ngresos de inversiones y 84,284 125,604

financieros

Gastos

Inversiones

Costos de generar los ingresos de

inversion (c) 446 474

Depreciacion 11(a) 241 164

Deterioro de inversiones en inmuebles 11(a) 20 -

Recupero por provision de deterioro de

inversiones disponibles para la venta 5(b) - 356

Valorizacion de instrumentos de inversion 3,442 2,201
4,149 3,195

Financieros

Pérdida en venta de valores 1,022 386

Cargas financieras diversas 2,044 2,454

Intereses, comisiones y gastos financieros 100 77
3,166 2,917

Total gastos de inversiones y 7,315 6,112

financieros

Al 31 diciembre de 2019, incluye una ganancia por S/ 42,887,000 por la venta de
inversiones financieras como resultado del proceso de reorganizacién (nota 1.C), la cual
estd compuesta por S/ 37,190,000 (nota 5 (f)) y por S/ 5,697,000 correspondiente a la

ganancia al cierre del ejercicio por la valorizacién de dichas inversiones.

Los costos de generar ingresos de inversiones comprenden:

En miles de soles 2020 2019

Servicios prestados por terceros 88k 383

Cargas diversas de gestion 111 91
446 474
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31.

32.

Transacciones con Relacionadas

(a)

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los saldos por cobrar y por pagar con empresas
relacionadas son como sigue:

En miles de soles Nota 2020 2019

Cuentas por cobrar 7

Mapfre Peri Compania de Seguros y

Reaseguros S.A. (d) 3,363 17,606

Mapfre Peru S.A Entidad Prestadora de

Salud (d) 280 405

Peru Asistencia S.A.C. (d) - 558
3,643 18,569

Cuentas por pagar 16

Mapfre Peri Compania de Seguros y

Reaseguros (d) 5,124 5,613

Mapfre Peru S.A Entidad Prestadora de

Salud (d) 190 292
5,314 5,905

Las cuentas por cobrar y pagar a Mapfre Peri Compafia de Seguros y Reaseguros S.A.
y Mapfre Pert S.A. Entidad Prestadora de Salud corresponden, principalmente a la
aplicacion del convenio de atribucion de ingresos y gastos comunes entre ambas
compahias, tales como gastos de personal, remodelacién e implementacion de
oficinas, gastos de comunicaciones, alquileres y otros, los mismos que al cierre del
ejercicio han sido cancelados integramente en ambas companias. Asimismo, incluye
cuentas por cobrar originadas en el proceso de caja Unica, donde su vinculada Mapfre
PerU, recauda parte de las primas de la Compafiia.

Las transacciones realizadas con empresas relacionadas se han efectuado bajo
condiciones normales de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron,
asf como las bases de calculo para la determinacién de éstos, son las usuales en la
industria y se liquidan de acuerdo con las normas tributarias vigentes.

Las cuentas con empresas relacionadas son consideradas de vencimiento corriente, no
cuentan con garantias especificas y se presentan en el rubro “Otras cuentas por
cobrar, neto” del estado separado de situacion financiera (nota 7).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el gasto relacionado con el personal clave de la
Compania asciende a S/ 2,938,000 y S/ 3,025,000, respectivamente. La Gerencia ha
definido como personal clave de la Compania al Directorio y la Comisién Directiva, la
cual incluye a la Gerencia General.

Obligaciones de Inversion y Patrimonio Efectivo

(a)

De acuerdo con la Resolucién SBS N° 1124-2006, modificada por las resoluciones
SBS N° 8243-2008, N° 12687-2008, N° 55687-2009 y N° 3930-2017, la Compafiia esté
obligada a mantener un nivel de patrimonio efectivo con el objetivo de mantener un
patrimonio minimo destinado a soportar los riesgos técnicos y demas riesgos que
pudiera afectarle. El patrimonio efectivo debe ser superior a la suma del patrimonio de
solvencia, el fondo de garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos
crediticios.
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El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el
mayor.

Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio de solvencia lo constituye el margen de
solvencia que asciende aproximadamente a S/ 109,471,000 (S/ 103,139,000 al 31 de
diciembre 2019), nota 34, siendo el capital minimo aproximadamente S/ 17,529,000 al
31 de diciembre de 2020 segun circular N° 207-2020 (aproximadamente S/ 17,491,000
al 31 de diciembre 2019). Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones técnicas por un
total de aproximadamente S/ 1,162,059,000 se encuentran respaldados por activos de
la Compania por aproximadamente S/ 1,221,769,000 (S/ 1,195,248,000 y

S/ 1,227,225,000, respectivamente, al 31 de diciembre 2019), nota 33.

Conforme a la Resolucién SBS N° 5587-2009, modificada por la Resolucion

N° 2742-2011 de fecha 25 de febrero de 2011 y el Oficio Multiple N° 13681-2011 de
fecha 17 de marzo de 2011, las ganancias netas no realizadas por efecto de
fluctuaciones por valor razonable de las inversiones disponibles para la venta no forman
parte del patrimonio efectivo. También en dicha resolucién se establece que el exceso
de pérdidas netas no realizadas sobre las utilidades acumuladas vy la utilidad neta del
ejercicio con y sin acuerdo de capitalizacion, debera deducirse del patrimonio efectivo.
Las ganancias no realizadas de las inversiones disponibles para la venta consideradas
como parte del patrimonio efectivo hasta febrero de 2011 se mostraran por separado
dentro de la composicion del mismo.

El patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 comprende:

En miles de soles Nota 2020 2019
Capital pagado 24(A) 130,000 109,521
Reserva legal 24(B) 39,385 38,333
Utilidad parcial del ejercicio con acuerdo

de capitalizacion (*) 24(A) - 3,000
Inversion en subsidiaria 10(a) (4,514) (4,453)
Patrimonio efectivo (c) 164,871 146,401

(*) En sesion de Directorio del 24 de octubre de 2019 se aprob¢ capitalizar
S/ 3,000,000 de las utilidades acumuladas del ejercicio 2018, la cual sera ratificada en la
Junta General de Accionistas del 12 de febrero de 2020.

La SBS establece requerimientos patrimoniales minimos que deben acreditar las
empresas del sistema de seguros. El margen de solvencia total corresponde a la suma
de los margenes de solvencia de los ramos en los que opera la Compafia; mientras
que el fondo de garantia equivale al 35 % del patrimonio de solvencia, de acuerdo con
lo indicado en la Resolucion SBS N° 1124-2006. Al 31 de diciembre de 2020, el fondo
de garantia asciende aproximadamente a S/ 38,315,000 (S/ 36,099,000 al 31 de
diciembre 2019).

Asimismo, a partir del afio 2018, de conformidad al Oficio N°® 45292-2018-SBS, el

monto de la inversion en la subsidiaria Corporacion Funeraria en Liquidaciéon no forma
parte del patrimonio efectivo.
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(c) Como resultado de todo lo anterior, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania
tiene un superavit de cobertura del patrimonio efectivo total determinado como sigue:

En miles de soles 2020 2019

Patrimonio efectivo total (b) 164,871 146,401

Menos

Patrimonio de solvencia (a) (109,471) (103,139)

Fondo de garantia (b) (38,315) (36,099)
17,085 7,163

33. Respaldo a las Reservas Técnicas y Patrimonio de Solvencia
De acuerdo con el Articulo 311° de la Ley N° 26702 — Ley General del Sistema Financiero y
del Sistema de Seguros y Orgénica de la SBS, y la Resolucién N° 039-2002, modificada por
las Resoluciones SBS N° 1149-2002, N° 1183-2007, N° 1850-2007, N° 799-2008 y
N° 11052-2009, N° 14292-2009, N° 16130-2009, N° 15333-2010, N° 17009-2010 y N° 18030-
2010, N° 2842-2012, N° 6271-2013 y N° 6825-2013, la Compania debe respaldar el integro de
sus obligaciones técnicas y patrimonio de solvencia con activos elegibles.

La Compania cuenta con las siguientes inversiones elegibles aceptadas como respaldo, las
cuales cubren el integro de la obligacion al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

En miles de soles Nota 2020 2019
Inversiones elegibles

Caja y bancos 8,089 11,197
Depdsitos e imposiciones 34,114 108,697
Bonos de empresas 358,693 315,421
Bonos del Gobierno Peruano 333,414 365,771
Titulos representativos de captaciones 279,835 259,939
Instrumentos emitidos por Estados y otros 1,524 1,438
Acciones 121,093 61,041
Inversiones en inmuebles 76,351 94,219
Préstamos con garantia de pdlizas 8,656 9,502
Total inversiones elegibles aceptadas como 1,221,769 1,227,225
respaldo

Obligaciones técnicas

Reservas técnicas 1,014,273 1,056,010
Patrimonio de solvencia 32(a) 109,471 103,139
Fondo de garantia 32(c) 38,315 36,099
Total obligaciones técnicas 1,162,059 1,195,248
Superavit 59,710 31,977

Los activos de la Compania que respaldan obligaciones técnicas, no pueden ser gravados, no
son susceptibles de embargo u otra medida cautelar, acto o contrato que impida o limite su
libre disponibilidad.

La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucién de dichos
indicadores y, en su opinién, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las
obligaciones técnicas de la Compania al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y se encuentran
libres de gravamen alguno a la fecha de los estados financieros.
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34.

35.

Margen de Solvencia

De acuerdo con el Articulo 303 de la Ley 26702 — Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguro y Orgénica de la SBS, y la Resoluciéon N° 1124-2006, modificada por las
Resoluciones N° 2574-2008, N° 8243-2008, N° 12687-2008 y N° 2842-2012, la Compania esta
obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los parametros utilizados en la
determinacion de la cobertura del patrimonio efectivo a que se refiere la nota 32. Dicho
margen es basicamente el monto mayor resultante de aplicar ciertos porcentajes a la
produccion de primas de los doce Ultimos meses o a la siniestralidad retenida de los treinta y
seis Ultimos meses, el mayor de ambos importes.

Al 31 de diciembre de 2020, el margen de solvencia determinado por la Compafia asciende a
aproximadamente S/ 109,471,000 (S/ 103,139,000 al 31 de diciembre 2019), nota 32 (a), el
cual ha sido calculado principalmente sobre la base de las reservas matematicas y de la
produccion de los doce Ultimos meses.

Administracion de Riesgos

La administracién de riesgos es un enfoque estructurado para manejar la incertidumbre
relativa a una amenaza, las estrategias incluyen transferir el riesgo a otra parte, evadir el
riesgo, reducir los efectos negativos del riesgo y aceptar algunas o todas las consecuencias
de un riesgo particular.

A. Marco gerencial
La Compania contrata y administra operaciones de seguros y reaseguros de riesgos de
vida. Asimismo, realiza inversiones financieras invirtiendo los fondos obtenidos en
activos de alta calidad a fin de generar rentabilidad y asegurar el adecuado calce de
flujos y de moneda con las obligaciones de seguro.

En este sentido, el riesgo es inherente a las actividades de la Compafiia, pero es
manejado a través de un proceso de identificacion, medicidon y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de la Compafia y cada persona dentro de la
Compania es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus
funciones. La Compania estd expuesta a riesgo de seguro, riesgo de operacion, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez, riesgo inmobiliario, y riesgo de mercado dividiéndose
este este Ultimo en riesgo de negociacion cambio ante tasas de interés, tipos de
cambio y precio.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través
del proceso de planificacién estratégica de la Compafiia.

B. Estructura de manejo de riesgos
El Directorio de la Compania es finalmente responsable de identificar y controlar los
riesgos; no obstante, existen diferentes organismos separados e independientes
responsables del manejo y monitoreo de riesgos, como se explica a continuacioén:

i. Directorio
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos y es
responsable de la aprobacion de las politicas y estrategias empleadas
actualmente. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos
en general, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo
de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, uso de
instrumentos financieros derivados e instrumentos financieros no derivados.
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ii. Unidad de riesgos

La unidad de riesgos de inversiones es responsable de la estrategia utilizada
para la mitigacién de riesgos; asi como de establecer los principios, politicas y
limites generales para los diferentes tipos de riesgos; asi como el monitoreo de
los mismos.

iii. Auditoria interna
Los procesos de manejo de riesgos en toda la Compafia son monitoreados por
el area de Auditoria Interna, que analiza tanto la adecuacién de los
procedimientos como el cumplimiento de ellos. Auditorfa interna discute los
resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e informa de sus hallazgos
y recomendaciones a la Gerencia y al Directorio.

iv. Normas de la SBS
La Companfia sigue los lineamientos relacionados a la gestién integral de riesgos
bajo el alcance de las diversas normas emitidas por la SBS, las mismas que no
se contraponen con los criterios expuestos en las revelaciones incluidas en esta
seccion.

C. Manejo de capital
La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es
monitoreada usando, entre otras medidas, las normas vy ratios establecidos por la SBS,
la autoridad supervisora para fines de consolidacion.

Los objetivos de la Compahia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el "Patrimonio” que se muestra en el estado separado de situacién financiera, se
describe en la nota 32 e incluyen: (i) cumplir con los requerimientos de capital
establecidos por los entes reguladores del sector en el que opera la Compania;

(i) salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(iii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

35.1 Riesgo de seguros
El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes
modalidades, es la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo
tanto se concrete la incertidumbre en cuanto al monto del reclamo resultante.
Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y por lo tanto
impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los
grandes numeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el
principal riesgo que enfrenta la Compania es que los reclamos y/o pagos de
beneficios cubiertos por las pdlizas excedan el valor en libros de los pasivos de
seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o severidad de
reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que se
consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de seguros son:

= Frecuencia y severidad de los reclamos.

= Fuentes de incertidumbre en el calculo de pagos de futuros reclamos.

. Tablas de mortalidad para diferentes planes de cobertura en el ramo de
seguros de vida.

= Cambios en las tasas de mercado de las inversiones que inciden

directamente en las tasas de descuento para determinar las reservas
matematicas.
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La Compafifa tiene contratado coberturas de reaseguro automético que
protegen de pérdidas por frecuencia y severidad. Las negociaciones de
reaseguros incluyen coberturas en exceso, exceso de siniestralidad y
catastrofes. El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que las
pérdidas de seguro netas totales no afecten en patrimonio y liquidez de la
Compania en cualquier ano. Ademas del programa de reaseguros total, se
puede comprar proteccion de reaseguro adicional bajo la modalidad de contratos
facultativos en cada oportunidad que la evaluacién de los riesgos asi lo ameriten.

El costo calculado de los reclamos vy la evaluaciéon de los riesgos asegurados
incluye todos aquellos gastos directos que seran incurridos en la liquidacion de
los reclamos, tales como los gastos por concepto de ajustadores y peritos, neto
de los recuperos.

La Compafia ha desarrollado su estrategia de suscripcién de seguros para
diversificar el tipo de riesgos de seguros aceptados. Los factores que agravan el
riesgo del seguro incluyen la falta de diversificacién del riesgo en términos del
tipo y monto del riesgo, vy la ubicaciéon geografica. La estrategia de suscripcion
intenta garantizar que los riesgos de suscripcion estén bien diversificados en
términos de tipo y monto del riesgo. Los limites de suscripcion funcionan para
ejecutar el criterio de seleccion de riesgos adecuados.

La suficiencia de las reservas es un principio de la gestién aseguradora. Las
reservas técnicas de siniestros y primas son estimadas por actuarios de la
Compania y revisadas por expertos independientes, en los casos que amerite.

La Gerencia monitorea en forma permanente las tendencias de siniestralidad, lo
que le permite realizar estimaciones de siniestros ocurridos y no reportados
sustentados sobre informacién reciente. Estas estimaciones también son
revisadas por expertos independientes.

Por otro lado, la Companfia se encuentra expuesta al riesgo de que las tasas de
mortalidad asociada a sus clientes no reflejen la mortalidad real, pudiendo
ocasionar que la prima calculada para la cobertura ofrecida sea insuficiente para
cubrir los siniestros; por este motivo, lleva a cabo una cuidadosa seleccion de
riesgo o suscripcion al momento de emitir las pdlizas, pues a través de ella
puede clasificar el grado de riesgo que presenta un asegurado propuesto,
analizando caracteristicas tales como género, condicion de fumador, estado de
salud, entre otras.

En el caso particular del negocio de rentas vitalicias, el riesgo asumido por la
Compania consiste en que la expectativa de vida real de la poblacién asegurada
sea mayor a la estimada al momento de determinar la renta, lo cual significaria
un déficit de reservas para cumplir con el pago de las pensiones.

En relacién con el riesgo de reaseguros, la politica de la Compafia es suscribir
contratos Unicamente con empresas con clasificacion internacional determinada
por la normativa de la SBS. Asimismo, la Compania firma contratos de
reaseguros, como parte de su programa de reduccion del riesgo, el cual puede
ser en base proporcional y no proporcional. La mayoria de los reaseguros
proporcionales corresponden a contratos facultativos los cuales se obtienen para
reducir la exposicion de la Compafia a determinadas categorias de negocios. El
reaseguro no proporcional es principalmente el exceso de pérdida de reaseguro
destinado para mitigar la exposicién neta de la Compania a pérdidas por
catastrofes. Los limites para la retencion de exceso de pérdida de reaseguro
varian por linea de producto y area geogréfica.
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35.2

La exposicion de los riesgos arriba descrita estd mitigada por la diversificacion
de un gran portafolio de contratos de seguros y las zonas geogréficas. La
variabilidad del riesgo es mejorado por una seleccién cuidadosa y una
implementacion de estrategias de colocacion de pdlizas, las cuales estan
disefiadas para asegurar que los riesgos estén diversificados en términos de tipo
de riesgos y nivel de beneficios asegurados. Esto se consigue mayormente a
través de la diversificacién en los diferentes sectores de la industria. Ademas, la
revision rigurosa de los siniestros para la evaluacion de siniestros nuevos y en
proceso de liquidacion, asi como la revision detallada de los siniestros a través
de procedimientos e investigaciones sobre posibles siniestros fraudulentos,
corresponden a politicas y procedimientos llevados a cabo por la Gerencia para
reducir la exposicion de los riesgos de la Compania. Asimismo, la Compafia
activamente maneja los siniestros y su pronto seguimiento, con la finalidad de
reducir su exposicién a acontecimientos futuros impredecibles que puedan
impactar en forma negativa en su resultado técnico.

La Compafia también ha limitado su exposicion definiendo montos maximos de
siniestros en ciertos contratos y en el uso de acuerdo con reaseguradoras para
limitar la exposicién a eventos catastroéficos.

Los productos de seguros no tienen términos o clausulas particularmente
relevantes que pudiesen tener un impacto significativo o representen
incertidumbres importantes sobre los flujos de efectivo de la Compafiia.

Riesgo financiero

De acuerdo a lo establecido en la Resolucion SBS N° 7037-2012, la Gerencia ha
considerado practicable efectuar las revelaciones relacionadas con la
administracion del riesgo financiero relacionadas con las diversas categorias de
instrumentos financieros que la Compania presenta en los estados financieros
separados.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafia presenta las siguientes
categorias de instrumentos financieros:

A. Riesgo de crédito
La Compania estéd expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que
una contraparte sea incapaz de pagar montos en su totalidad a su
vencimiento. La Compania tiene implementado diversas politicas de
control del riesgo de crédito el cual se aplica a todos los valores emitidos
por gobiernos, companias privadas y bancos. Con este fin se han
determinado niveles de calificacién de riesgo minimo que son
considerados al invertir en estos activos.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio,
consisten primordialmente en efectivo y equivalentes de efectivo,
depdsitos en bancos, inversiones y cuentas por cobrar por primas,
reaseguradores y coaseguradores. El efectivo y equivalentes de efectivo,
asi como los depodsitos a plazo estan colocados en instituciones
financieras de prestigio. Las inversiones se realizan en instrumentos
emitidos por empresas de reconocido prestigio en el mercado local y del
exterior. Un andlisis de las inversiones se presenta en las notas 3(C), 5, 9

y 11.
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El riesgo de crédito proveniente de los saldos de los clientes relacionados
al no pago de primas, solamente persistirad durante el periodo de gracia
especificado en el contrato de la pdliza hasta que venzan, cuando la péliza
sea pagada o terminada. La comisién pagada a intermediarios es
compensada con las cuentas por cobrar a ellos para reducir el riesgo de
incobrabilidad. Asimismo, la cartera de clientes es una cartera atomizada.
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i. Exposicion de los activos por rating crediticio

El siguiente cuadro muestra la calificacion crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

Al 31 de diciembre de 2020

De CP-1+ a
En miles de soles AAA De AA+ a AA- De A+ a A- CP-1- <BBB Sin clasificacion Total
Clasificacion de riesgo (*)
Inversiones disponibles para la venta 4,386 39,737 6,343 13,078 121,094 184,638
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto - - - - 89,405 89,405
Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores, neto i 5742 69499 i i 75241
Otras cuentas por cobrar, neto - - - - 83,326 83,326
Inversiones a vencimiento 215,977 225,049 83,733 385,162 ° 909,921
Inversiones en subsidiaria - - - - 4,514 4,514
Inversiones en inmuebles - - - - 26,882 26,882
Otras inversiones - - - - 47,293 47,293
Otros activos, neto - - - - 4,492 4,492
Total 220,363 270,528 159,575 398,240 377,006 1,425,712
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Al 31 de diciembre de 2019

Activo
disponible para

De AA+ a De CP-1+ a Sin la venta
En miles de soles AAA AA- De A+ a A- CP-1- < BBB clasificacion Total (nota 1.C) Total
Clasificacion de riesgo (*)
Inversiones disponibles para la venta 11,888 94,973 191,679 - 12,563 61,041 372,144 (196,870) 175,274
Cuentas por cobrar por operaciones de
seguros, neto - - - - - 91,448 91,448 - 91,448
Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores, neto - 81 31,065 - - - 31,146 - 31,146
Otras cuentas por cobrar, neto - - - - - 106,190 106,190 - 106,190
Inversiones a vencimiento 195,014 141,250 184,808 - 110,393 - 631,465 - 631,465
Inversiones en subsidiaria - - - - - 4,453 4,453 - 4,453
Inversiones en inmuebles - - - - - 25,437 25,437 - 25,437
Otras inversiones - - - - - 52,506 52,506 - 52,506
Otros activos, neto - - - - - 2,392 2,392 - 2,392
Total 206,902 236,304 407,552 - 122,956 343,467 1,317,181 (196,870) 1,120,311

(*) El riesgo crediticio identificado en cada uno de los instrumentos financieros en esta categoria, se basa en la calificacion de riesgo otorgada por las agencias clasificadoras
de riesgo. La Compania cuenta con inversiones negociadas en Perd, las clasificaciones de riesgo usadas son aquellas proporcionadas por Standard & Poor’s y Apoyo &
Asociados Internacionales S.A.C. (una agencia clasificadora peruana autorizada por el ente regulador del Peru y relacionada con Fitch Rating).
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il. Clasificacion de instrumentos financieros

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros de los rubros del estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2020 y de 2019, clasificados por categorias de acuerdo como lo define la NIC 39:

Al 31 de diciembre de 2020

Activos y pasivos

financieros
designados a valor Inversiones

razonable al Préstamos y cuentas disponibles para la Inversiones a Pasivos a costo
En miles de soles momento inicial por cobrar venta vencimiento amortizado
Activos
Caja y bancos 42,939 - - - -
Inversiones en disponibles para la venta - - 184,638 - -
Inversiones a vencimiento - - - 909,921 -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto - 89,405 - - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores ® 75,241 = = =
Otras cuentas por cobrar, neto - 83,326 - - -
Otros activos, neto = 4,492 S S -
Total activos 42,939 252,464 184,638 909,921 -
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Al 31 de diciembre de 2020

Activos y pasivos

financieros
designados a valor Inversiones

razonable al Préstamos y cuentas disponibles para la Inversiones a Pasivo al costo
En miles de soles momento inicial por cobrar venta vencimiento amortizado
Pasivos
Obligaciones financieras - - - - 1,009
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas ® = = ® 41,065
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares ® = = ® 22,750
Cuentas por pagar a asegurados - - - - 20,796
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto - - - - 86,385
Reservas técnicas por siniestros - - - - 318,650
Reservas técnicas por primas - - - - 923,228
Otras provisiones - - - - 3,803
Ganancias diferidas - - - - 38,780

Total pasivos - - - - 1,456,466
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Al 31 de diciembre de 2019

Activos y pasivos financieros
designados a valor razonable al

momento inicial Inversiones disponibles para la venta
Activo Inversiones
disponible disponibles
Antes del para la Después del Préstamosy  Antes del para la Después del Inversiones Pasivos a
Bloque venta bloque cuentas bloque venta bloque a costo

En miles de soles patrimonial (nota 1.C) patrimonial  por cobrar  patrimonial (nota 1.C) patrimonial vencimiento amortizado
Activos
Caja y bancos 119,937 (59,579) 60,358 - - - - - -
Inversiones en disponibles para la venta - - - - 372,144 (196,870) 175,274 - -
Inversiones a vencimiento - - - - - - - 631,465 -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros,
neto - - - 91,448 - - - - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores - - - 31,146 - - - - -
Otras cuentas por cobrar, neto - - - 106,190 - - - - -
Otros activos, neto - - - 2,367 - - - - -

Total activos 119,937 (59,579) 60,358 231,151 372,144 (196,870) 175,274 631,465 -
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Al 31 de diciembre de 2019

Activos y Pasivos al costo amortizado
pasivos
financieros
designados a Pasivo
valor razonable Préstamos y Inversiones Antes del disponible para Después del

al momento cuentas por disponibles para Inversiones a Bloque la venta Bloque
En miles de soles inicial cobrar la venta vencimiento patrimonial (nota 1.C) patrimonial
Pasivos
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas - - - - 34,118 - 34,118
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares - - - - 17,896 - 17,896
Cuentas por pagar a asegurados - - - - 22,919 - 22,919
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto - - - - 39,205 - 39,205
Reservas técnicas por siniestros - - - - 236,608 (7,072) 229,536
Reservas técnicas por primas - - - - 985,502 (249,377) 736,125
Otras provisiones - - - - 3,944 - 3,944
Ganancias diferidas - - - - 49,491 - 49,491
Total pasivos - - - - 1,389,683 (256,449) 1,133,234
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iii. Exposicion de los activos por pais
La Compania considera dentro de sus medidas de riesgo, la diversificacién por lugar
geogréfico. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafia mantiene un grado de
concentracién de sus inversiones, tal como se puede apreciar en el siguiente cuadro:

En miles de soles 2020 2019

Inversiones disponibles para la venta
Por area geografica

Peru 118,993 136,681
Estados Unidos 54,116 38,593
Australia 508 -
Luxemburgo 6,614 -
Irlanda 4,407 -
Total 184,638 175,274

Inversiones a vencimiento
Por area geografica

Peru 780,280 532,139
Estados Unidos 127,445 97,292
Reino Unido 2,196 2,034
Total 909,921 631,465
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iv. Antigliedad de los activos financieros:

Al 31 de diciembre de 2020

Vencidos pero no deteriorados

Menor a 3 De 6 a 12

En miles de soles Vigentes meses De 3 a 6 meses meses Total Deteriorados
Antigiiedad de los activos financieros

Caja y bancos 42,939 - - = 42,939 =
Inversiones disponibles para la venta 87,218 - - - 87,218 3,078
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 81,675 465 272 - 82,412 6,993
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto 75,241 - - = 75,241 =
Otras cuentas por cobrar, neto 70,077 - 228 - 70,305 13,021
Inversiones a vencimiento 15,369 - - - 15,369 -
Total 372,519 465 500 - 373,484 23,092

Al 31 de diciembre de 2019

Vencidos pero no deteriorados

Activo Total

Total antes disponible después del

Menor a3 De3 a6 De 6 a 12 del Bloque para la venta Bloque

En miles de soles Vigentes meses meses meses patrimonial (nota 1.C) patrimonial Deteriorados
Antigliedad de los activos financieros

Caja y bancos 119,937 - - - 119,937 (569,5679) 60,358 -
Inversiones disponibles para la venta 49,534 - - - 49,534 - 49,534 3,709
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 78,149 546 1,764 - 80,459 - 80,459 10,989
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto 31,146 - - - 31,146 - 31,146 -
Otras cuentas por cobrar, neto 93,353 - 218 - 93,571 - 93,571 12,619
Inversiones a vencimiento 30,963 - - - 30,963 - 30,963 -
Total 403,082 546 1,982 - 405,610 (59,579) 346,031 27,317
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B. Riesgo de liquidez
La Compafia estd expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en
efectivo disponible principalmente para cubrir reclamos resultantes de
contratos de seguro a corto plazo. El riesgo de liquidez es el riesgo de
que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su
vencimiento a un costo razonable. El Directorio establece limites sobre la
proporcion minima de los fondos de vencimiento disponibles para cumplir
con estos requerimientos y en un nivel minimo de lineas de préstamos
que deben estar a disposicion para cubrir los vencimientos, reclamos y
renuncias a niveles de demandas no esperadas. La Compania controla la
liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de
activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos
y pagos futuros.

Asimismo, la Compafia mantiene una posicién de liquidez estructural
(activo disponible) que le permite afrontar adecuadamente posibles
requerimientos de liquidez no esperados. Adicionalmente, las inversiones
de la Compafiia se concentran en instrumentos financieros de elevada
calidad y liquidez que pueden ser realizados (vendidos) a muy corto plazo.
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Los cuadros que se presentan a continuacion resumen el perfil de vencimientos de los activos vy las obligaciones financieras de la Compania al 31
de diciembre de 2020 y de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020

Importe en Mayor a 4 Sin

En miles de soles libros Hasta1afio De1a2afios De2a3afos De3a4aios afos vencimiento Total
Activos financieros

Caja y bancos 42,939 - - - - - 42,939 42,939
Inversiones disponibles para la venta 184,638 - - 3,576 4,913 55,055 121,094 184,638
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 89,405 - - - - - 89,405 89,405
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto 75,241 75,241 - - - - - 75,241
Otras cuentas por cobrar, neto 83,326 50,995 15,538 8,944 5,259 2,590 - 83,326
Inversiones a vencimiento 909,921 - 15,369 31,733 63,916 34,740 764,163 909,921
Inversiones en subsidiaria 4,514 - - - - - 4,514 4,514
Inversiones en inmuebles 26,882 - - - - - 26,882 26,882
Otras inversiones 47,293 - - - - - 47,293 47,293
Otros activos, neto 4,492 509 509 509 509 1739 717 4,492
Total 1,468,651 126,745 31,416 44,762 74,597 94,124 1,097,007 1,468,651
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Al 31 de diciembre de 2020

Importe en Mayor a 4 Sin

En miles de soles libros Hasta1afo De1a2afios De2a3aifos De3a4aios afos vencimiento Total
Pasivos financieros

Obligaciones financieras 1,009 1,009 - - - - - 1,009
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 41,065 41,065 ® ® = = ® 41,065
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares 22,750 22,750 - - - - - 22,750
Cuentas por pagar a asegurados 20,796 20,796 - - - - - 20,796
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores 86,385 86,385 - - - - - 86,385
Reservas técnicas por siniestros 318,650 318,650 - - - - - 318,650
Reservas técnicas por primas 923,228 18,088 16,709 16,287 17,854 854,290 - 923,228
Otras provisiones 3,803 1,948 - - - - 1,855 3,803
Ganancias diferidas 38,780 9,953 5,108 4,155 5,574 13,990 = 38,780

Total 1,456,466 520,644 21,817 20,442 23,428 868,280 1,855 1,456,466
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Al 31 de diciembre de 2019

Activo
disponible Total
Total antes para la después del
Importe en Hasta 1 De1a2 De2a3 De3a4 Mayor a 4 Sin del Bloque venta Bloque

En miles de soles libros aho afhos afhos afhos afos vencimiento patrimonial (nota 1.C) patrimonial
Activos financieros
Caja y bancos 119,937 - - - - - 119,937 119,937 (59,579) 60,358
Inversiones disponibles para la venta 372,144 - 108 - 5,225 305,770 61,041 372,144 (196,870) 175,274
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros,

91,448 - - - - - 91,448 91,448 - 91,448
neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores y

31,146 31,146 - - - - - 31,146 - 31,146
coaseguradores, neto
Activo por reservas técnicas por siniestro a cargo

137,749 137,749 - - - - - 137,749 - 137,749

del reasegurador
Otras cuentas por cobrar, neto 106,190 66,238 15,104 10,5621 7,567 6,760 - 106,190 - 106,190
Inversiones a vencimiento 631,465 - 30,963 14,921 31,365 554,216 - 631,465 - 631,465
Inversiones en subsidiaria 4,453 - - - - - 4,453 4,453 - 4,453
Inversiones en inmuebles 25,437 - - - - - 25,437 25,437 - 25,437
Otras inversiones 52,506 - - - - - 52,506 52,506 - 52,506
Otros activos, neto 2,367 562 562 531 - - 732 2,367 - 2,367
Total 1,574,842 235,685 46,727 25,973 44,157 866,746 355,554 1,574,842 (256,449) 1,318,393
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Al 31 de diciembre de 2019

Pasivo
disponible Total
Total antes para la después del
Importe en De1a2 De2a3 De3a4 Mayor a 4 Sin del Bloque venta Bloque
En miles de soles libros Hasta 1 aino afhos afos afhos afos vencimiento patrimonial (nota 1(c)) patrimonial
Pasivos financieros
Obligaciones financieras - - - - - - - - - -
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 34,118 34,118 - - - - - 34,118 - 34,118
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares 17,896 17,896 - - - - - 17,896 - 17,896
Cuentas por pagar a asegurados 22,919 22,919 - - - - - 22,919 - 22,919
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores 39,205 39,205 - - - - - 39,205 - 39,205
Reservas técnicas por siniestros 236,608 236,608 - - - - - 236,608 (7,072) 229,536
Reservas técnicas por primas 985,502 14,871 15,315 13,959 13,348 928,009 - 985,502 (249,377) 736,125
Otras provisiones 3,944 2,089 - - - - 1,855 3,944 - 3,944
Ganancias diferidas 49,491 9,984 5,506 4,342 5,995 23,664 - 49,491 - 49,491
Total 1,389,683 377,690 20,821 18,301 19,343 951,673 1,855 1,389,683 (256,449) 1,133,234
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C. Riesgo de mercado
La Compafia estd expuesta a riesgos de mercado, que es el riesgo de
que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios del mercado.

Los riesgos de mercado surgen de las posiciones abiertas en tasas de
interés, moneda y productos de capital; los cuales estan expuestos a los
movimientos generales y especificos del mercado y cambios en el nivel
de volatilidad de los precios, como tasas de interés, margenes crediticios,
tasas de cambio de moneda extranjera y precios de las acciones.

La Gerencia de Riesgos informa al Comité de Riesgos, los riesgos a los
que esta expuesto el portafolio de inversiones, las mismas que son
monitoreados a través de técnicas de “Valor en Riesgo” (VaR por sus
siglas en inglés). Adicionalmente, se presentan los calces globales de las
obligaciones y se analizan los tramos de descalce, asi como, la exposicion
de la Compania al riesgo de tipo de cambio.

En los siguientes parrafos se detallara la medicién de los tres tipos de
riesgo (de tipo de cambio, de tipos de interés y de precio) de manera
individual para el Balance de la companfia segun corresponda.

i. Riesgo de tipo de cambio
Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en
el tipo de cambio siempre que la Compania mantenga un diferente
nivel de activos (inversiones) en moneda extranjera respecto de
sus pasivos (obligaciones). La Compania tiene como politica
mantener similares niveles de activos y pasivos en moneda
extranjera a fin de reducir el riesgo por variacién en el tipo de
cambio.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a las tasas de
cambio del mercado libre. Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de
cambio promedio ponderado del mercado libre, publicado por la
SBS para las transacciones en délares estadounidenses era de

S/ 3.618 para la compra y S/ 3.624 para la venta (S/3.311y

S/ 3.317 al 31 de diciembre 2019, respectivamente). Al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019, el tipo de cambio para la
contabilizacion de las cuentas del activo y pasivo en moneda
extranjera fijado por la SBS a dicha fecha era de S/ 3.621y S/ 3.314
por cada ddlar estadounidense, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2020, el tipo de cambio promedio ponderado del
mercado libre, publicado por la SBS para las transacciones en
euros era de S/ 4.446 para la compra y S/ 4.906 para la venta
(S/3.652y S/ 3.877 al 31 de diciembre 2019, respectivamente). Al
31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio para la contabilizacion
de las cuentas del activo y pasivo en euros fijado por la SBS a
dicha fecha era de S/ 4.424 por cada euro (S/3.719 al 31 de
diciembre 2019).
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania tenia los
siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2020 2019
En miles de uUss € Us$ €
Activos
Caja y bancos 5,577 - 4,772 -
Inversiones disponibles para la
venta 21,635 - 11,316 -
Cuentas por cobrar por
operaciones de seguros, neto 2,246 - 2,892 -
Activo reservas técnicas por
siniestros 1,031 - 579 -
Otras cuentas por cobrar, neto 3,747 - 5,594 -
Activo reservas técnicas por
primas 6,581 - 6,894 -
Inversiones a vencimiento 86,510 - 79,197 -
127,327 - 111,244 -

Pasivos
Cuentas por pagar diversas (6,859) = (6,808) -
Cuentas por pagar a
intermediarios y auxiliares (1,803) (2) (1,710) (2)
Cuentas por pagar a asegurados (1,245) = (1,448) -
Cuentas por pagar a
reaseguradores y
coaseguradores, neto (3,746) = (4,091) -
Reservas técnicas por siniestros (1,860) - (1,504) -
Reservas técnicas por primas (98,056) (75) (91,220) (72)
Ganancias diferidas (282) & (327) -

(113,851) (77)  (107,108) (74)
Posicion activa (pasiva), neta 13,476 (77) 4,136 (74)

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compahia no ha realizado
operaciones con productos derivados para la cobertura de su
riesgo cambiario. Durante el aho 2020, la Compafia registrd una
pérdida neta en cambio ascendente a S/ 3,044,000 (ganancia neta
en cambio de S/ 282,000 durante el ano 2019). Asimismo, por los
instrumentos financieros clasificados como inversiones disponibles
para la venta segun lo descrito en la nota 3(C) (i), la Compafia
durante el ano 2020, reconocié una ganancia neta por diferencia en
cambio, por aproximadamente S/ 3,473,000 (pérdida neta de

S/ 702,000 durante el afo 2019) la cual se presenta en el rubro de
“Resultados no realizados” en el estado separado de situacion
financiera y el estado separado de resultados y otro resultado
integral (nota 5(b)).

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los
dolares estadounidenses, que es la moneda a la que la Compafia
tiene mayor exposicion al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en
Sus activos y pasivos monetarios.
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El anélisis determina el efecto de una variaciéon razonablemente
posible del tipo de cambio contra el Sol, en el cual se simula un
movimiento de +/-5, +/-10 % en los tipos de cambio manteniendo
todas las demads variables constantes, en el estado separado de
resultados antes del impuesto a la renta. Un monto negativo
muestra una reduccion potencial neta en el estado separado de
resultados, mientras que un monto positivo refleja un incremento
potencial neto:

Cambios en
tasas de

En miles de soles cambio 2020 2019
Devaluacion
Délares
estadounidenses 5% 2,440 685
Délares
estadounidenses 10% 4,880 1,370
Revaluacion
Délares
estadounidenses (5%) (2,440) (685)
Délares
estadounidenses (10%) (4,880) (1,370)

Por otro lado, cabe precisar que la Compafia mantiene diversos
portafolios estructurados para respaldar sus diferentes
obligaciones técnicas. Para el caso especifico de los portafolios en
dolares estadounidenses, la Compania mantiene un calce no sélo a
nivel de activos y pasivos, sino también a nivel de flujos,
permitiendo tener indices de cobertura superiores a 1 en todos los
tramos.

En relacién con los activos indexados a la inflacion (instrumentos
financieros en Valor de Actualizacién Constante-VAC), que cubren
pasivos en similar moneda, la Compafia mantiene un riesgo de
reinversion, el cual surge por la diferencia entre la duracién de los
activos vy los pasivos. Debido a que en el mercado no existen
suficientes emisiones a largo plazo en VAC, la Gerencia considera
los siguientes indicadores para el monitoreo de estos pasivos:

La tasa de reinversion futura necesaria para no generar pérdidas a
la duracién de los pasivos, y El exceso de retorno acumulado
(fondo de fluctuacion) para compensar posibles pérdidas en el
futuro.

La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la
evolucion de dichos indicadores y, en su opinién, el portafolio de
inversiones respalda adecuadamente las obligaciones técnicas de
la Compania al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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35.3

ii. Riesgo de tasas de interés

Se refiere al riesgo originado por la variaciéon en las tasas de interés
y el efecto del mismo en las tasas de reinversiéon requerida para el
pago de las obligaciones de largo plazo. El riesgo de reinversién
puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere del
plazo de las obligaciones contraidas. Por ello la Compania mantiene
depdsitos a plazo y certificados bancarios de corto, medio y largo
plazo a tasas preferenciales y bonos de medio y corto plazo con
diferentes estructuras de amortizacién de tal forma de lograr el
calce de flujos entre activos y pasivos que permita minimizar el
riesgo de reinversion. Ademas, la Compania ha destinado recursos
propios para mantener un fondo de fluctuacion que respalda
posibles requerimientos de recurso futuros. A la fecha, los
ingresos esperados por intereses son superiores a los pagos
previstos y la contratacion de nuevos negocios consideran las
tasas de interés y rentabilidad disponibles en el mercado de tal
forma de asegurar el pago de los beneficios a sus asegurados.

Riesgo inmobiliario

Mediante Resolucion SBS N° 2840-2012 de fecha 11 de mayo de 2012
“Reglamento de gestion del riesgo inmobiliario en las empresas de seguros”,
las empresas de seguro requieren identificar, medir, controlar y reportar
adecuadamente el nivel de riesgo inmobiliario que enfrenta. Asimismo, se
define como riesgo inmobiliario a la posibilidad de pérdidas debido a las
variaciones o la volatilidad de los precios de mercado de los inmuebles.

Los siguientes inmuebles son considerados como activos sujetos a riesgo
inmobiliario:

= Inmuebles en los cuales se tenga derechos reales, tanto los usados para
fines de inversién como los de uso propio.
= Valores representativos de acciones de empresas de bienes raices,

entendiéndose como tales a aquellas que generen ingresos periédicos de
esta actividad o que se dediquen a la inversion inmobiliaria.

= Certificados de participaciéon en esquemas colectivos de inversion
inmobiliaria, sean éstos abiertos o cerrados.
= Participaciones en fideicomisos inmobiliarios.

No se considerard como activos sujetos a riesgo inmobiliario a aquellos que
respalden las reservas de contratos de seguros en los cuales el riesgo de
inversién es asumido totalmente por el contratante o asegurado.

La Compania ha identificado los siguientes riesgos asociados a la cartera de
inversiones inmobiliarias:

= El costo de los proyectos de desarrollo puede aumentar si hay retrasos
en el proceso de planificacion. La Compania recibe servicios de asesores
que son expertos en los requerimientos de planificacion especifica en la
ubicacion del proyecto para reducir los riesgos que puedan surgir en el
proceso de planificacién.
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= Un inquilino principal puede llegar a ser insolvente provocando una
pérdida significativa en los ingresos por alquiler y una reduccién en el
valor de la propiedad asociada. Para reducir este riesgo, la Compafiia
revisa la situacion financiera de todos los posibles inquilinos y decide
sobre el nivel adecuado de seguridad requerido como depdsitos de
alquiler o garantias.

= La exposicién de los valores razonables de la cartera de propiedades al
mercado vy a los fundamentos de los ocupantes y/o inquilinos.
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36.

Informacion por Ramos Técnicos

Los principales ingresos y resultados de las operaciones de seguros por ramos técnicos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y de

2019 se presentan a continuacion:

Vida Vida
En miles de soles Nota Decesos Colectivo individual Total
Por el periodo al 31 de diciembre de 2020
Primas de seguros y coaseguros 65,810 499,641 132,202 697,653
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros y coaseguros 21(e) 5,786 (19,129) (78,737) (92,080)
Primas cedidas (9) (177,868) (1,150) (179,027)
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas 21(f) - 9,306 (1,025) 8,281
Siniestros de primas de seguros y coaseguros (16,204) (259,862) (12,788) (288,854)
Siniestros de primas cedidas - 169,198 3,632 172,830
Comisiones sobre primas de seguros y coaseguros (14,049) (161,677) (15,231) (190,957)
Ingresos técnicos diversos (*) 72,034 1,050 3,093 76,177
Gastos técnicos diversos (22,895) (22,222) (36,031) (81,148)
Resultado técnico 2020 90,473 38,437 (6,035) 122,875
Por el periodo al 31 de diciembre de 2019
Primas de seguros y coaseguros 82,392 410,236 172,908 665,536
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros y coaseguros 21(e) (8,399) 4,588 (117,223) (121,034)
Primas cedidas - (138,629) (2,914) (141,543)
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas 21(f) - (244) (486) (730)
Siniestros de primas de seguros y coaseguros (12,354) (267,464) (3,929) (283,747)
Siniestros de primas cedidas - 141,113 2,214 143,327
Comisiones sobre primas de seguros y coaseguros (13,623) (142,823) (19,102) (175,548)
Ingresos técnicos diversos (*) 54,193 8 2,052 56,253
Gastos técnicos diversos (18,539) (17,620) (33,010) (69,169)
Resultado técnico 2019 83,670 (10,835) 510 73,345

(*) Incluye ventas de servicios de sepultura a terceros.
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37. Contratos de Seguro de Vida
Comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020 (*)

Impacto en
Cambios en Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
En miles de soles variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos patrimonio
Variables
Tabla de mortalidad +15% 181 179 87 (60)
Tasa de interés -25% 120,590 119,384 17,918 (107,949)
Al 31 de diciembre de 2019 (*)
Impacto en
Cambios en Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
En miles de soles variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos Patrimonio
Variables
Tabla de mortalidad +15% 268 266 (55) (147)
Tasa de interés -25% 138,689 137,302 (35,366) (125,867)

(*) Cifras no auditadas.

38. Concentracion de Riesgos de Seguros de Vida por Area Geografica
(Nacional)
Comprende lo siguiente:

Pasivos Reaseguro de Pasivos
En miles de soles brutos pasivos netos
Al 31 de diciembre de 2020
Area geografica
Norte 102,440 (6,014) 96,426
Centro 1,043,839 (220,669) 823,170
Oriente 10,028 (647) 9,381
Sur 85,571 (3,681) 81,890
Total 1,241,878 (231,011) 1,010,867
Al 31 de diciembre de 2019
Area geografica
Norte 95,314 (4,251) 91,063
Centro 1,040,994 (160,105) 880,889
Oriente 7,331 (438) 6,893
Sur 78,471 (3,899) 74,572
Pasivo mantenido para la venta, nota 1.C (256,449) - (256,449)
Total 965,661 (168,693) 796,968

39. Informacion sobre el Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

A. Valor razonable
El valor razonable o estimado de mercado, es el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo
el supuesto de que la Compafia es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su

precio estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su
valor razonable.
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Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste puede no ser un
indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se
puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento similar, el anélisis de flujos
descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros, tal como se detalla a continuacion:

i. Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Para los activos y pasivos financieros que son liguidos o tienen vencimientos a
corto plazo, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

ii. Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa
fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. El valor razonable
estimado de los depdsitos que devengan intereses se determina mediante los
flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda
que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares. Para la deuda
cotizada emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de
mercado cotizados. Para los pagarés emitidos, cuando no se cuenta con precios
de mercado, se usa el modelo de flujo de caja descontado en base a la curva de
rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.
iii. Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable
El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en los mercados
activos a la fecha del estado separado de situacion financiera se basa en el
precio de mercado cotizado o en las cotizaciones de precios del intermediario
(precio de oferta para posiciones largas y solicitud de precio de venta para
posiciones cortas), sin deducciones para los costos de transaccién. Para los
demaés instrumentos financieros no cotizados en el mercado activo, el valor
razonable se determina usando las técnicas de valuacién apropiadas. Las
técnicas de valuaciéon corresponden a las técnicas del valor actual neto y
comparacién con instrumentos similares por los cuales existen precios de
mercado similares.

B. Determinacion del valor razonable y la jerarquia de valores
La Compania, al 31 de diciembre de 2020, mantiene sus inversiones disponibles
para la venta que ascienden a S/ 184,638,000 (nota 5 (a)) y sus inversiones a
vencimiento por S/ 909,921,000 (nota 9 (a)) en instrumentos clasificados en la categoria
de “Nivel 1" de jerarquia de valor razonable (S/ 175,274,000 neto del bloque
patrimonial (nota 5 (a)) y sus inversiones a vencimiento por S/ 631,465,000 (nota 9 (a)),
respectivamente, al 31 de diciembre 2019).

Los activos financieros incluidos en la categoria “Nivel 1" son aquellos que se miden
en su totalidad o parte, sobre la base de cotizaciones obtenidas de un mercado activo.
Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los
precios cotizados son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado
de negociacion.
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40.

41.

Los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2, son medidos utilizando una
técnica de valuacién basada en supuestos que son soportados por los precios
observables en el mercado actual, activos y pasivos financieros cuyos precios son
obtenidos a través de agencias de servicio de precios proveedores de precios; sin
embargo, los precios no han sido determinados en un mercado activo; y activos que
son valorizados con técnicas propias de la Compania, para lo cual la mayoria de los
supuestos provienen de un mercado observable.

Los activos financieros incluidos en la categoria “Nivel 3", son medidos utilizando
técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafia mantiene pendientes diversas demandas
judiciales relacionadas con las actividades que desarrolla que, en opinién de la Gerencia y de
sus asesores legales, no resultaran en pasivos adicionales a los ya registrados por la
Compania; por lo que la Gerencia no ha considerado necesaria una provisiéon adicional a la
registrada en libros (nota 3(R)).

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

El 15 de marzo de 2020, el Gobierno Peruano declaré el Estado de Emergencia Nacional ante
el brote del COVID-19, inicialmente fue hasta un plazo de 15 dias sin embargo el Gobierno
Peruano lo fue prorrogando paulatinamente, siendo la Ultima prérroga hasta inicios de marzo
2021. Durante el 2020, el Gobierno Peruano emitié diversos Decretos Supremos y de
Urgencia relacionados al COVID-19, asimismo el 13 de enero de 2021 el Gobierno dictd una
serie de medidas restrictivas para contener el avance del COVID -19 las cuales entraron en
vigencia a partir del 15 de enero de 2021 y se extenderd, de momento, hasta fin de mes. En
este sentido, la Gerencia hace continuo seguimiento a las medidas dictadas por el Gobierno
Peruano.

Desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha del presente informe, no ha ocurrido ningun
hecho significativo que afecte a los estados financieros separados.
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